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El presente Documento de Ampliaciéon Completo (en adelante, indistintamente, el “DAC” o
“Documento”) ha sido redactado de conformidad con el modelo establecido en el Anexo 1 de
la Circular MAB 4/2018 (en adelante, Circular MAB 4/2018) de 24 de Julio de 2018 sobre
requisitos y procedimientos aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas acciones
estén incorporadas a negociacion al Mercado Alternativo Bursatil (en adelante, el “Mercado” o
el “MAB” o el “MAB-EE”) y se ha preparado con ocasion de la incorporacion en el MAB-EE
de las acciones de nueva emision objeto de las ampliaciones de capital a las que se refiere el
presente Documento.

El MAB-EE (segmento para Empresas en Expansion) es un Mercado disefiado para compafiias
de reducida capitalizacion en expansion. Los inversores en las empresas negociadas en el MAB-
EE deben ser conscientes de que asumen un riesgo mayor que el que supone la inversion en
empresas mas grandes y de trayectoria mas dilatada que cotizan en la Bolsa. La inversion en
empresas negociadas en el MAB-EE debe contar con el asesoramiento adecuado de un
profesional independiente.

Se recomienda a los accionistas e inversores leer integra y cuidadosamente el presente
Documento con anterioridad a cualquier decisién de inversion relativa a las acciones de nueva
emision.

Ni la Sociedad Rectora del Mercado Alternativo Bursatil ni la Comision Nacional del Mercado
de Valores (en adelante, “CNMV”) han aprobado o efectuado ningln tipo de verificacion o
comprobacion en relacion con el contenido de este Documento.
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DCM Asesores, Direccidén y Consultoria de Mercados, S.L. constituida mediante escritura
publica otorgada ante el Notario de A Corufia Don Alfonso Garcia Lépez, el 9 de abril de 2008
con numero 814 de su protocolo, por tiempo indefinido, y debidamente inscrita en el Registro
Mercantil de A Corufia en el Tomo 3.307, Folio 139, seccidon general, Hoja C-43.646,
Inscripcionl?, con NIF B-70160296 y domicilio social en Ctra. Nacional VI, KM.586, Finca las
Cadenas (San Pedro de Nos), 15176 Oleiros (A Corufia), Asesor Registrado en el MAB,
actuando en tal condicion respecto a PANGAEA ONCOLOGY, S.A. (en adelante,
indistintamente, “PANGAEA”, la “Sociedad”, la “Compafiia” o el “Emisor”), y a los efectos
previstos en la Circular MAB 16/2016 (en adelante, Circular MAB 16/2016) ,de 26 de julio,
sobre Asesor Registrado en el Mercado Alternativo Bursatil

DECLARA
Primero. Que ha asistido y colaborado con la Sociedad en la preparacion del Documento de
Ampliacién Completo exigido por la Circular 4/2018, de 24 de julio, sobre requisitos y
procedimientos aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas acciones estén
incorporadas a negociacion en el MAB
Segundo. Que ha revisado la informacion que dicha Sociedad ha reunido y publicado.
Tercero. Que el presente Documento de Ampliacion Completo cumple con la normativa y con

las exigencias de contenido, precision y claridad que le son aplicables, no omite datos relevantes
y no induce a confusién a los inversores.
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1. INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA ENTIDAD EMISORA Y SU
NEGOCIO

1.1. Persona o personas, que deberan tener la condicion de administrador, responsables de
la informacion contenida en el Documento. Declaracidn por su parte de que la misma,
segun su conocimiento, es conforme con la realidad y de que no aprecian ninguna
omision relevante

D. Javier Rivela Rodriguez, en su calidad de Consejero Delegado de la Sociedad, y en virtud
de las facultades expresamente conferidas por el Consejo de Administracion de la Sociedad en
su reunién de fecha 20 de mayo de 2019, asume plena responsabilidad por el contenido del
presente DAC, cuyo formato se ajusta al Anexo | de la Circular del MAB 4/2018 sobre
requisitos y procedimientos aplicables en los aumentos de capital de entidades cuyas acciones
estén incorporadas a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil.

El Sr. Rivela, como responsable del presente DAC, declara que la informacion contenida en el
mismo es, segln su conocimiento, conforme con la realidad, y que no incurre en ninguna
omision relevante.

1.2. Identificacion completa del Emisor

Pangaea Oncology, S.A. es una sociedad andénima de duracion indefinida, cuyo domicilio social
se encuentra en calle Coso 55, 3°, 50001 Zaragoza; y es titular del N.I.F. A64353584.

La Sociedad fue constituida por tiempo indefinido como sociedad anénima bajo la
denominacion social de Pangaea Biotech, S.A. en virtud de escritura publica de fecha 9 de
octubre de 2006 autorizada por el Notario de Madrid D. Carlos de Prada Guaita, bajo el nimero
1.934 de su protocolo e inscrita el 10 de enero de 2007 en el Registro Mercantil de Barcelona
en la Inscripcion namero 1, Tomo 39.160, Folio 75, Hoja B-340820.

Posteriormente fue transformada en sociedad de responsabilidad limitada en virtud de la
escritura publica de fecha 16 de noviembre de 2010 autorizada por el Notario de Madrid D.
Ignacio Martinez-Gil Vich, bajo el nimero 2.918 de su protocolo e inscrita el 25 de noviembre
de 2010 en el Registro Mercantil de Barcelona, Inscripcion nimero 10, Tomo 40.711, Folio
184, Hoja B-340.820.

El 2 de noviembre de 2016, la Junta General Extraordinaria de Socios de la Sociedad acordd el
cambio de la denominacion social de la Sociedad de “Pangaea Biotech, S.L.” a “Pangaea
Oncology, S.L.” y la transformacion de la Sociedad en sociedad anonima (“Pangaea Oncology,
S.A”). Dichos acuerdos fueron elevados a publico en virtud de escritura autorizada por el
Notario de Barcelona D. Raul Gonzalez Fuentes bajo el nimero 3765 de su protocolo e inscrita
el 9 de diciembre de 2016 en el Registro Mercantil de Barcelona, Inscripcion namero 20, Tomo
42.561, Folio 154, Hoja B-340820.
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Finalmente, con fecha 18 de octubre de 2017 el Consejo de Administracion de la Sociedad
acordd el traslado de su anterior domicilio al actual, sito en calle del Coso 55, 3° 50001
Zaragoza, lo cual fue elevado a publico por el Notario de Barcelona D. Josep Maria Valls |
Xufré, bajo el nimero 2.477 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Zaragoza,
Inscripcion 2, Tomo 4.301, Folio 211, Hoja Z-63113.

El objeto social de la Sociedad esta recogido en el articulo 2 de sus Estatutos, el cual se
transcribe literalmente a continuacion:

“La Sociedad, que tendréa plena capacidad de derecho y de obrar, tiene por objeto el desarrollo
de las siguientes actividades: El desarrollo de los servicios médicos y actividades de
investigacion en relacion con el sector médico, asi como servicios de diagnosis predictiva y
desarrollos de productos farmacéuticos, incluyendo: a) La organizacion y desarrollo de
servicios médicos, la seleccion previay atencion a los pacientes asi como el tratamiento clinico
y terapéutico. Estas actividades podran ser llevadas a cabo en colaboracién con
establecimientos hospitalarios, tanto privados como publicos; b) EI desarrollo vy
comercializacién de tests predictivos como parte de los tratamientos de medicina preventiva,
asi como el desarrollo de actividades clinicas en colaboracion con compafiias farmacéuticas o
unidades de investigacion universitarias, tales como la monitorizacion de ensayos clinicos, la
elaboracion de tests, la investigacion y desarrollos de farmacos, y el desarrollo clinico y
preclinico de moléculas; e) El desarrollo y comercializacion de productos farmacéuticos,
incluyendo las actividades de compra y venta de licencias de productos farmacéuticos de
terceros; d) El desarrollo de patentes y marcas relacionadas con farmacos o cualquier otro
tipo de producto; la compra y venta de derechos de propiedad intelectual e industrial en
relacién con farmacos o cualquier otro tipo de producto.

El CNAE de la actividad principal de la Sociedad es el 7211.

La Sociedad podra dedicarse sin reserva ni limitacién alguna a todo tipo de negocios licitos
que coadyuven directa o indirectamente a la realizacion de las actividades que constituyen su
objeto social conforme se definen en los mas amplios términos en este articulo.

Las actividades enumeradas se ejercitaran con sujecion a las disposiciones legales de
aplicacion en la materia y previa obtencion, en su caso, de las autorizaciones, licencias u otros
titulos administrativos o de otra indole que fueran necesarios.

Todas las actividades gque integran el objeto social podran desarrollarse tanto en Espafia como
en el extranjero, y podra la Sociedad desarrollarlas bien directamente en forma total o parcial,
bien interesandose en las actividades de otras Sociedades o entidades con objeto andlogo o
idéntico, cuya fundacion o creacion podrad promover y en cuyo capital podra participar.

Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija

requisitos especiales que no queden cumplidos por la Sociedad, hasta que estos requisitos no
sean debidamente cumplidos. Aquellas actividades para cuyo ejercicio se requiera legalmente
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algudn titulo profesional o autorizacion administrativa o inscripcidn en registros publicos, sélo
podran ser desarrolladas por medio de personas que ostenten dicha titulacién y, en su caso,
no podran iniciarse antes de obtener la autorizacion o la inscripcion pertinente.”

1.3. Finalidad de la ampliacion de capital y destino de los fondos que vayan a obtenerse
como consecuencia de la incorporacion de las acciones de nueva emisién

El presente Documento de Ampliacidon recoge la informacion y caracteristicas de las dos
ampliaciones de capital que realizara la Compafiia en las préximas fechas mediante aportaciones
dinerarias y no dinerarias:

A. Ampliacion de capital dineraria:

Detalle de la ampliacion de capital dineraria objeto del presente DAC

Tal y como se informd en el hecho relevante comunicado al Mercado en fecha 21 de
mayo de 2019 (enlace) , en fecha 20 de mayo de 2019 el Consejo de Administracion de la
Sociedad, haciendo uso de la delegacion conferida por la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 12 de junio de 2017, aprob6 aumentar el capital social de la Sociedad
en un importe maximo de ochenta y un mil ciento tres euros con cincuenta y seis céntimos
81.103,56 €, mediante la emision y puesta en circulacion de hasta un méximo de 4.055.178
nuevas acciones de 0,02 € de valor nominal cada una, a suscribir mediante aportaciones
dinerarias, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacién, y con los mismos
derechos, representadas mediante anotaciones en cuenta (en adelante, el “Aumento por
Aportaciones Dinerarias”).

Las nuevas acciones se emiten con una prima de emision de 1,34 € por accion, lo que,
atendiendo al nimero total de acciones emitidas, supone una prima de emision total de cinco
millones cuatrocientos treinta y tres mil novecientos treinta y ocho euros con cincuenta y dos
céntimos (5.433.938,52 €).

Teniendo en cuenta lo anterior, el tipo de emision ascendera a 1,36 € por accion (de los cuales
0,02 € corresponderan a valor nominal y 1,34 € a prima de emision), lo que en caso de
suscripcién completa de la operacion, supondria un desembolso total, atendiendo al nimero
total de acciones que serian emitidas, de cinco millones quinientos quince mil cuarenta y dos
euros con ocho céntimos (5.515.042,08 €).

Como se describe en el apartado 2.2 del presente Documento, se ha previsto la posibilidad de
suscripcion incompleta del Aumento por Aportaciones Dinerarias.

1 Dicha delegacion aprobada por la Junta General (cuyos acuerdos fueron publicados a través de hecho relevante
de fecha 13 de junio de 2017) se encuentra vigente al haber sido concedida por un periodo de cinco afios, habiendo
sido consumida parcialmente por el Consejo de Administracion con ocasion de una operacion de ampliacion de
capital ejecutada anteriormente. Como consecuencia de lo anterior, resta por consumir un importe de 81.103,57 € de
la delegacion, cifra que es, por tanto, suficiente para cubrir la totalidad del valor nominal del Aumento por
Aportaciones Dinerarias.
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B. Ampliacion de capital no dineraria mediante compensacion de créditos:

Con fecha 20 de mayo de 2019, el Consejo de Administracion de la Compafiia acordé convocar
Junta General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas, cuya celebracién en primera
convocatoria se prevé que se produzca el préximo 24 de junio de 2019, con el objeto de, entre
otros, aumentar el capital social de la Sociedad en un importe de cuarenta y ocho mil setecientos
cincuenta y nueve euros con noventa y seis céntimos (48.759,96 €), mediante la emision y
puesta en circulacion 2.437.998 nuevas acciones de 0,02 € de valor nominal cada una de ellas,
de la misma clase y serie que las acciones que estan actualmente en circulacion, a suscribir
integramente por el accionista HERSOL XXI, S.L. mediante compensacion de créditos
ostentados frente a la Sociedad y, por tanto, sin reconocimiento de derecho de suscripcién
preferente alguno (el “Aumento por Compensacion de Créditos”).

Los créditos que son objeto de compensacion en el marco del Aumento por Compensacion de
Créditos, derivan del acuerdo de cesién suscrito por el accionista HERSOL, XXI, S.L. con
Ebrosol Inversiones, S.L. en fecha 20 de mayo de 2019 y cuyo importe total asciende a tres
millones trescientos quince mil seiscientos setenta y siete euros con ochenta céntimos
(3.315.677,80 €). HERSOL, XXI, S.L. y Ebrosol Inversiones, S.L. son compafiias vinculadas
entre si.

Las nuevas acciones se emiten con una prima de emision de 1,34 € por accion, lo que,
atendiendo al nimero total de acciones emitidas, supone una prima de emision total de tres
millones doscientos sesenta y seis mil novecientos diecisiete euros con treinta y dos céntimos
(3.266.917,32 €).

Teniendo en cuenta lo anterior, el tipo de emision ascenderd a 1,36 € por accion (de los cuales
0,02 € corresponderan a valor nominal y 1,34 € a prima de emision), lo que supone un
desembolso total, atendiendo al nimero total de acciones que serian emitidas, de tres millones
trescientos quince mil seiscientos setenta y siete euros con veintiocho céntimos (3.315.677,28
€).

Los créditos titularidad de HERSOL XXI, S.L. que permitirdn a este accionista suscribir
integramente el Aumento por Compensacion de Créditos por medio de la compensacion de los
mismos ascenderan a un total de 3.315.677,80 €, de los cuales 3.315.677,28 € seran objeto de
compensacion con el desembolso resultante de dicho Aumento por Compensacion de Créditos
(nominal mas prima de emision) y 0,52 € han sido condonados por HERSOL XXI, S.L.,
guedando por tanto extinguidos los referidos créditos tras la aprobacion y ejecucion de la
operacion.

De conformidad con el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
el Consejo de Administracion procedi6 a emitir un informe sobre la naturaleza y caracteristicas
de los créditos a compensar y Deloitte S.L., en calidad de auditor de la Sociedad, procedié a
emitir la correspondiente certificacion acreditando que, una vez verificada la contabilidad
social, resultan exactos los datos ofrecidos por los administradores sobre los créditos a
compensar.
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Dichos documentos han estado a disposicién de los accionistas en la pagina web de la Sociedad
(https://www.panoncology.com) desde el momento de la convocatoria de la Junta General
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas y se adjuntan al presente DAC como Anexos 1y 1l
respectivamente.

HERSOL XXI, S.L. es una sociedad cuyo objeto social se define, entre otros, como la
adquisicion, tenencia, disfrute, direccién, gestién y administracién de valores mobiliarios
emitidos por empresas o entidades de cualquier naturaleza. Los accionistas de la Sociedad son
D. Borja Solans Garcia y D. Alvaro Solans Garcia.

Mencion a la compatibilidad de ambas operaciones

A los efectos oportunos, se hace constar que ambas operaciones no presentan problema de
compatibilidad alguno. A estos efectos, conviene resaltar que, segun lo que se explicara mas
adelante, el Aumento por Compensacion de Créditos, sera ejecutado con caracter posterior al
inicio del periodo de suscripcion del Aumento por Aportaciones Dineraria, operacion esta
Gltima que ha sido aprobada por el Consejo de Administracion celebrado el 20 de mayo de
2019. En consecuencia, las nuevas acciones que se emitirian en el marco del Aumento por
Compensacion de Créditos, no tendran derecho de suscripcion preferente en el aumento de
capital dinerario.

A titulo ilustrativo, se incluye el siguiente gréfico que muestra la cronologia de ambas
operaciones:

Inicio de Periodo de
Aprobacién de Suscripcion
Aumento por Preferente relativo

Aprobacion y
ejecucion de
Aumento por
Compensacion de
Créditos

Ejecucion de

Aumento por

Aportaciones
Dinerarias

Aportaciones al Aumento por
Dinerarias Aportaciones
Dinerarias

Finalidad de los fondos resultantes de los Aumentos de Capital

La combinacion de Aumento por Aportaciones Dinerarias por valor de hasta 5.515.042,08 € y
de Aumento por Compensacion de Créditos por otros 3.315.677,28 €, lo que su pone un importe
maximo de ocho millones ochocientos treinta mil setecientos diecinueve euros con treinta y seis
centimos (8.830.719,36 €) permitira:

o Dotar de recursos adicionales a la Sociedad para poder cumplir con su estrategia de
crecimiento, se prevé destinar aproximadamente un 10% de los recursos obtenidos via
ampliacion de capital dineraria.

o Fortalecer el balance de la Compaiiia, permitiendo mejorar su ratio de capitalizacion en
relacion al endeudamiento de la Sociedad, mejorando por tanto su flexibilidad financiera y
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su acceso a los mercados financieros, se prevé destinar el 100% de la ampliacion de capital
no dineraria por importe de 3.315.677,28 €.

o Reforzar la capacidad de la Sociedad de solicitar diversos programas marco europeos que
financian I+D+i, que requieren una estructura de balance adecuada para el otorgamiento de
dichos programas.

e Crecimiento inorganico tanto en la division asistencial como en la de prestacion de servicios
a empresas farmacéuticas, aportando sinergias estratégicas y de negocio para la Sociedad.
Ademas de lo anterior, la Compaiiia tiene intencidn de reforzar su estructura comercial con
el objetivo de lograr expandir los servicios de la Sociedad, para lo que esta estudiando la
posibilidad de que este refuerzo comercial pueda realizarse mediante la adquisicion de una
sociedad comercial. Para el crecimiento inorganico se prevé destinar un 90% de los
recursos obtenidos via ampliacién de capital dineraria en funcion de las oportunidades de
mercado que se presenten y que la Sociedad esta analizando.

e Dar entrada a nuevos accionistas, permitiendo ampliar la base accionarial de la Compafiia.

1.4. Informacién puablica disponible

Con ocasion de su incorporacién al MAB-EE en diciembre de 2016, PANGAEA preparo6 el
correspondiente Documento Informativo de Incorporacion al Mercado de conformidad con el
modelo establecido en el Anexo de la entonces vigente Circular del MAB 14/2016 de 26 de
julio (actual 2/2018 de 24 de julio), sobre los Requisitos y procedimiento aplicables a la
incorporacion y exclusion en el Mercado Alternativo Bursétil de acciones emitidas por
Empresas en Expansion y por sociedades anénimas cotizadas de inversion en el mercado
inmobiliario (SOCIMI).

Asimismo, la Sociedad prepar6 con anterioridad a este Documento de Ampliacién Completo,
dos Documentos de Ampliacion Reducidos (junio 2018 y julio 2018).

En cumplimiento con lo dispuesto en la Circular MAB 6/2018 de 24 de julio sobre la
informacién a suministrar por Empresas en Expansion y SOCIMI incorporadas a negociacion
en el Mercado Alterativo Bursatil, dichos documentos asi como la informacion publica
periddica y relevante publicada sobre la Compafiia desde su incorporacién al MAB esta
disponible en la pagina web de la Sociedad (enlace) asi como en la pagina web del Mercado
Alternativo Bursatil (enlace).
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1.5. Actualizacion de la descripcion de los negocios, estrategia y ventajas competitivas de
la entidad emisora en caso de cambios estratégicos relevantes o del inicio de nuevas
lineas de negocio desde el Documento Informativo de Incorporacion

Pangaea es una compafiia de servicios médicos enfocada en la oncologia de precision (medicina
personalizada en oncologia, basada en la genética de las personas), buscando el tratamiento mas
adecuado para cada paciente. Pangaea cuenta con tres actividades diferenciadas:

A. Gestion asistencial: el Instituto Oncoldgico Doctor Rosell, S.L. (“IOR”) proporciona una
gestion integral de la oncologia médica, con tratamiento personalizado a pacientes.
Actualmente esta presente en 4 hospitales del Grupo Quirénsalud.

B. Diagnostico molecular oncoldgico: Pangaea cuenta con un laboratorio de ultima
generacién que proporciona servicios tanto a pacientes de IOR como a grandes
farmacéuticas internacionales, tanto en proyectos de diagnéstico como de servicios in-vitro
6 (drug profiling) para terceros.

C. Desarrollo de farmacos: Se han sintetizado mas de 200 moléculas desde la firma en mayo
del 2016 del acuerdo estratégico para el desarrollo molecular con Cancer Research
Technologies (CRT)? dentro del programa enfocado a encontrar un inhibidor de PAK?®. La
Compafiia continia en proceso de optimizacion de los compuestos desde el punto de vista
guimico, que supone encontrar un subgrupo reducido de moléculas de alta potencia que
permitan entrar en el proceso de pre-clinica tardia. A estos efectos, la compafiia esta
actualmente analizando vias alternativas de financiacion, entre otros la entrada de socios
terceros (financiadores e industriales) en el proyecto de desarrollo CRT, con el objetivo de
derivar el proyecto hacia financiacién externa pero manteniendo gran parte de su potencial.

INGRESOS 2017 %/ Total 2018 %/TOTAL
Gestion Asistencial {IOR) 1.415.680 54,0% 1.813.897 59,3%
Diogndstico Molecular (Dx) 1.205.979 46,0% 1.244.322 40, 7%
TOTAL INGRESOS 2.621.659 3.058.219

2 Cancer Research Technologies (http://www.cancertechnology.co.uk/) es una organizacion privada
del Reino Unido que fue creada con el objetivo de desarrollar y comercializar las ideas innovadoras que
surgen de la investigacion  financiada por Cancer Research UK  (CRUK)
(http://www.cancerresearchuk.org/).

3 PAKesuna proteina-quinasa que ha sido relacionada con el desarrollo de cancer de ovario, pulmén
y de mama (entre otros), y contra la que no existen tratamientos en el mercado actualmente.
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AREAS DE NEGOCIO
Modelo HEALTHCARE de CONOCIMIENTO GENETICO trasladado a todas sus unidades

Servicios de

Drug Profiling

64 Instituto Oncolégico Pioneros en en lineas celulares.

ensayos clinicos Dr. Rosell (I0R). BIOPSIA LIQUIDA
abiertos. (acuerdos licencia/distribucidn).

Presencia en Laboratorio de Ultima generacién,

4 hospitales Quirénsalud {maximas acreditaciones: ENAC,...).
en Catalufia.
:csiemnt; IOR LABORATORIO Presta servicio a
:n e . e SERVICIOS A LA pacientes de IOR y 2
: Trato exclusivo con INDUSTRIA grandes farmacéuticas.
acceso a las ltimas ASISTENCIAL FARMACEUTICA
tecnologias. ONCOLOGICA
Validacién de plataformas de
diagnéstico y biomarcadores.
22.829 visitas
oncoldgicas en 2018.

1+D+i
Tecnologias de Diagndstico
BIOPSIA LIQUIDA

A. Gestidn asistencial:

Pangaea desarrolla la prestacion de servicios asistenciales oncolégicos a través de IOR,
sociedad participada al 100% por Pangaea.

IOR (http://www.oncorosell.com/es) ofrece un tratamiento integral contra el cancer con una
estrategia innovadora: los modelos de terapia personalizada basados en el diagndstico genético.
IOR ofrece prestacion de servicios médicos y tratamiento clinico y terapéutico a pacientes de
cancer, tanto de mutuas como privados, incluyendo pruebas médicas, diagnéstico molecular,
actividad quirdrgica y participacion de pacientes en ensayos clinicos.

El Servicio oncoldgico de IOR esta dirigido por uno de los referentes internacionales en cancer,
el Dr. Rafael Rosell, Director Médico de los servicios de oncologia del HUQD, HUSC, y
Hospital General de Catalunya y Teknon. También es el Director del Programa de Medicina de
Precision y Biologia del Cancer del Instituto Catalan de Oncologia (ICO) y Profesor de
Medicina en la Universidad Autonoma de Barcelona. EI Dr. Rosell cuenta con mas de 600
publicaciones en revistas cientificas de renombre, y ha dado mas de 800 ponencias en congresos
cientificos internacionales.

El servicio de IOR ofrece un equipo de oncélogos médicos especializados en los distintos tipos
de cancer que aportan su amplia experiencia al servicio de cada paciente. Asimismo, IOR cuenta
con un equipo de cirugia, dirigido por el experto de reconocido prestigio internacional, Dr. José
Antonio Maestre, que les permite ofrecer un tratamiento integral médico quirdrgico. Pangaea,
a través de IOR, estd presente en 4 de los 6 hospitales del Grupo Quirénsalud en Catalufia
(Hospital Universitario Quirén Dexeus, Hospital General de Catalufia, Centro Médico Teknon
y Hospital Universitario Sagrat Cor). IOR gestiona la division oncoldgica del Hospital
Universitario Quirén Dexeus, desde el 2007. El HUQD es uno de los hospitales de referencia
en Barcelona, con un area hospitalaria de mas de 50.000 metros cuadrados, donde se encuentran
126 habitaciones individuales y 4 suites, 13 quiréfanos, UCIs de adultos (10 camas) y neonatal
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(20 camas) y un hospital de dia con 10 boxes y 3 quir6fanos. En concreto, IOR ofrece 15
unidades de tratamiento integral contra el cancer:

e Cancer de Cabezay Cuello
e Cancer de Cérvix

e Cancer Colorrectal

e Céancer de Esofago

e Cancer Gastrico

e Cancer de Mama

e Melanoma

e Cancer de Ovario

e Cancer de Pancreas

e Cancer de Prostata

e Céncer de Pulmén y Pleura
e Cancer de Rifi6n

e Cancer de Testiculo

« Cancer de Utero

e Cancer de Vejiga

Pangaea tiene suscritos ademas contratos de gestion del area oncoldgica con 3 de los 6
hospitales de referencia del Grupo Quirdnsalud. Es importante destacar que la entrada de IOR
en los nuevos hospitales parte de una base de pacientes ya instalada.

e Hospital General de Catalunya (“HGC”): Gestion integral de la oncologia y hospital de dia,
que dio comienzo a sus operaciones en enero 2016.

e Hospital Universitario Sagrado Corazon (“HUSC”): Gestion integral de la oncologia privada
y hospital de dia, que dio comienzo a sus operaciones en febrero 2016. HUSC tiene un
concierto publico con el ICS (Instituto Catalan de Salud); el contrato de IOR con el HUSC
no incluye servir el volumen del ICS pero dentro del acuerdo con el HUSC, IOR gestiona el
volumen de la mutua publica de gestién privada Divina Pastora.

e Centro Médico Teknon (“Teknon”): exclusividad de la oncologia de pulmén, integrando la
actividad de un oncélogo ya existente. Firmado en agosto 2016. Comienzo de operaciones
1/10/2016.

En el contrato con la clinica HUQD, IOR soporta parte de la estructura de costes fijos
(arrendamientos y soporte administrativo), mientras que en el resto de hospitales los acuerdos
tienen un mayor componente de costes variables.

Para IOR, la clave principal del negocio de consultas/asistencial es generar un crecimiento
sostenido de volumen de pacientes, tanto de mutua como privados y generar ventas cruzadas
con otros servicios.

Aproximacion clinica diferencial de IOR

En lineas generales, los pacientes que visitan IOR podrian dividirse en tres grupos:
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- los que son diagnosticados de cancer en alguno de los cuatro hospitales donde IOR esta
presente;

- los que solicitan visita con IOR debido a la reputacién de IOR y del Dr. Rosell
especificamente;

- los que vienen recomendados por personas que han estado en contacto con IOR (antiguos
pacientes, familiares, otros médicos via referencias).

La clave para que los pacientes decidan recibir su tratamiento con IOR tiene estrecha relacién
con el conocimiento cientifico del equipo, los recursos médicos disponibles, la rapidez en el
diagndstico e inicio del tratamiento, el trato humano y el acompafiamiento personal durante el
proceso de la enfermedad, asi como la ayuda en los tramites burocréaticos.

Cabe mencionar también que uno de los puntos que mas valoran los pacientes de su tratamiento
en IOR es que reciben una informacion detallada y comprensible sobre el diagndstico,
pronostico y tratamiento de su enfermedad, ya que todos los médicos de IOR dedican un tiempo
significativo a cada paciente y sus familiares para que puedan recibir tanta informacién como
deseen. De media, un médico recibe 8 pacientes al dia.

Los estudios realizados en IOR incluyen pruebas de imagen (realizadas por los hospitales a
peticién de IOR), toma de biopsias (tanto en tejido como biopsias liquidas) y estudios sobre la
pieza tumoral. Otro aspecto fundamental es la caracterizacién certera del tipo de células que
han originado el cancer para poder seleccionar el tratamiento méas correcto para cada caso. El
Servicio de Anatomia Patoldgica de IOR estd compuesto por un equipo de médicos y técnicos
con amplia experiencia en el diagnostico del cancer que tienen a su disposicion un laboratorio
de oncologia molecular con las técnicas mas avanzadas que les permiten caracterizar
detalladamente la enfermedad de cada paciente. IOR recibe visitas de numerosos pacientes que
quieren recibir una segunda opinion sobre el diagnéstico recibido en otro centro. La excelente
coordinacién administrativa y la colaboracion estrecha de los oncélogos y los especialistas de
diagndstico por imagen, medicina nuclear, patologia y laboratorio permiten completar los
estudios diagnésticos, de gran precision, en un plazo de entre 7-10 dias en IOR.

Tras un diagnéstico rapido y preciso y la realizacion de los actos quirGrgicos que fueran
necesarios, comienza la fase de tratamiento. Toda la estrategia de tratamiento se basa en la
correcta clasificacion del tipo de tumor que padece un paciente. IOR puede utilizar su
equipamiento con la repetividad necesaria para un mayor control y seguimiento incluido la
utilizacioén de forma seriada de “biopsias liquidas” que permiten monitorizar la respuesta del
paciente al tratamiento en tiempo real y redirigirlo si fuera necesario, por ejemplo en el caso de
desarrollar resistencia a los farmacos.

Laboratorio de Oncologia (Biologia y Patologia Molecular)

Uno de los principales factores diferenciales de IOR es su Laboratorio de Oncologia (Biologia
y Patologia Molecular) (el “Laboratorio™), dirigido por el Dr. Rosell, clave de la actividad de
Pangaea y motor de su crecimiento a futuro.
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Las actuaciones del Laboratorio tienen una doble vertiente. Por un lado, proporcionan servicio
al paciente para mejorar su diagnoéstico, ayudando en la seleccion de la terapia con el fin de
conseguir mejores resultados. Por otro lado, realiza investigacion in vitro para empresas
farmacéuticas de cara a conocer los fundamentos de la actividad biol6gica de nuevos farmacos
con la finalidad de seleccionar de manera adecuada a los pacientes susceptibles de ser tratados
con éxito por dichos farmacos, y al desarrollo y puesta a punto de nuevos farmacos y nuevas
técnicas de diagndstico y tratamiento terapéutico de enfermedades.

B. Diagndéstico molecular oncoldgico:

1) Servicios a IOR:

La mayoria de los pacientes de IOR genera una serie de actividades de analisis de biologia
molecular en el laboratorio. Su principal mision es lograr tratamientos personalizados en
funcidn de las caracteristicas genéticas de la enfermedad, garantizando la calidad, la rapidez y
la certeza de un resultado que permita individualizar la terapia para cada paciente. Cada tumor
presenta una marca genética propia y el laboratorio ofrece la posibilidad de un diagndstico
molecular especifico, contando con tecnologia punta en el area de Biologia Molecular, Asi,
cada cliente recibe un tratamiento personalizado en referencia a su enfermedad, a las
alteraciones genéticas que experimenta, y se hace un seguimiento de la evolucion y efectividad
de su tratamiento a lo largo del tiempo, basado en la tecnologia de la biopsia liquida,
principalmente.

2) Diagnostico molecular para empresas farmacéuticas:

Se realizan una variedad de servicios de alto valor afiadido para empresas farmacéuticas, que se
pueden clasificar en 4 segmentos principales:

2.a) Laboratorio central para diagnéstico molecular:

En los ensayos clinico relacionados con farmacos dirigidos contra dianas especificas, es
necesario realizar un screening de la diana previamente a la inclusién del paciente. Pangaea
actla como laboratorio central y ofrece este servicio en ensayos clinicos o TAP (testing
awareness platforms) de farmacéuticas como AstraZeneca, Boehringer Ingelheim, Servier, y
Clovis Oncology. Pangaea ha sido objeto de varios procesos de due diligence técnico para poder
optar a estos contratos, con resultados satisfactorios.

2.b) Servicios de prueba de fadrmacos de terceros en lineas celulares:

Pangaea proporciona servicios a diferentes compafiias para realizar los analisis “in vitro”, e “in
vivo” (externalizado con Xenopat) que permitan conocer la actividad y la cascada de sefiales
que desencadena un farmaco. Gracias a la capacidad que tiene su equipo investigador, también
es capaz de asesorar al cliente segun los resultados que se vayan obteniendo en el proceso. Para
ello, Pangaea dispone actualmente de 116 lineas celulares (55 cancer de pulmén, 5 de cancer
géstrico, 2 de cancer de prostata, 2 de cancer de pancreas, 6 de cancer de colon, 3 de cancer de
ovario, 3 de cancer de cabeza y cuello, 5 de mama, 8 no tumoral, 8 cancer cerebral, 9 melanoma,
y 10 de otras patologias). Este activo genera mucho interés en compafias farmacéuticas que
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quieren testar sus farmacos contra estas lineas. Los contratos suscritos con compafiias
farmacéuticas cuentan con un componente de pago por servicio, y adicionalmente en
determinados casos, incluyen clausulas de éxito y a veces, periodos de exclusividad de
diagndstico molecular durante las fases de desarrollo de los farmacos de dichos terceros. Estos
contratos también pueden llegar a contemplar servicios de pruebas de farmacos en modelos de
raton, que Pangaea subcontrata a terceros (Xenopat).

2.c) Validaciones de plataformas de diagndstico:

Dadas las capacidades de Pangaea en el analisis molecular de canceres, la Compafiia presta sus
servicios a otras empresas que desarrollan kits comerciales de diagnéstico molecular y que
necesitan validar la efectividad de los mismos. La validacion se efectia mediante el anélisis de
concordancia de los resultados obtenidos por la tecnologia propia de Pangaea y los Kits de
dichos terceros. Los principales clientes en este campo han sido Roche Molecular Systems,
filial de Grupo Roche y lider mundial en kits de diagnoéstico; y Qiagen, lider Europeo de
fabricacion de plataformas de diagndstico molecular.

2.d) Disefio y validacion de biomarcadores (algoritmos de alteraciones genéticas):

Servicios de 1+D+i aplicado y consultoria en los que Pangaea ofrece su know-how para la
seleccion de biomarcadores que permiten estratificar mejor a la poblacion diana objetivo de un
tratamiento/farmaco de una empresa farmacéutica cliente. Esto es generalmente conocido como
modelos de estratificacion (drug profiling), con el objetivo de encontrar el perfil genético de
pacientes que son los "altos respondedores” a dichos tratamientos.

3) Ensayos clinicos:

De estas actividades con los laboratorios farmacéuticos, y en combinacion con las capacidades
de IOR, se derivan posteriormente los ensayos clinicos de nuevos farmacos, que se realizan con
pacientes de IOR.

Pangaea y su filial IOR cubren en su conjunto diferentes partes de la cadena de valor de un
ensayo clinico.

4) Biopsia liquida y comercializacion a terceros del servicio de Biopsia Liquida:

Aungue la existencia de biomarcadores en sangre se conocia desde hace décadas, su baja
densidad impedia utilizarlos como instrumento comin de diagnéstico. La tecnologia de
Pangaea permite detectar 1 molécula de ADN mutado entre 20.000 moléculas. Ademas, la
introduccion de nuevas tecnologias, las mejoras en la preparacion de las muestras (que es uno
de los pilares del buen rendimiento analitico de las metodologias de Pangaea) y el desarrollo de
la bioinformética han mejorado su deteccion y anélisis y han permitido que el anlisis de biopsia
liquida se haya transformado en un instrumento efectivo en la lucha contra el cancer.

La tecnologia propia de Pangaea en biopsia liquida para el anélisis de mutaciones se conoce
internamente como SOP09 (SOP: “standard operating procedure” o “procedimiento
normalizado de trabajo”). Esta tecnologia permite tanto clasificar la existencia de la mutacion

Documento de Ampliacién Completo de PANGAEA ONCOLOGY, S.A. | junio 2019 16



\r.}\l’angaea

ONCOLOGY

como cuantificar el nivel de la misma. La determinacion del nivel de la mutacion es importante
como herramienta de monitorizacion de la evolucién de un cancer, ya que normalmente el nivel
de la mutacion se correlaciona con el desarrollo de la enfermedad (a mayor nivel de mutacion,
mayor actividad tumoral y viceversa). En el caso del test que ha desarrollado Pangaea, la
sensibilidad oscila entre un 72 y un 80%, dependiendo del gen, con un 100% de especificidad
y ademas permite cuantificar los niveles de las mutaciones. Es més, la metodologia de Pangaea
establece un mecanismo innovador para evaluar la evolucion molecular de la enfermedad,
ayudando a determinar la aparicion o no de mutaciones relacionadas con la resistencia al
tratamiento, y adicionalmente anticipando respuesta radiol6gica.

La tecnologia core de Pangaea ha sido validada para los genes EGFR, BRAF y KRAS (y esta
en proceso continuo de validacion en genes adicionales), tres genes cuyas mutaciones se pueden
asociar con el desarrollo del cancer y cuyo andlisis se utiliza para el diagnostico de la
enfermedad y el desarrollo de terapias.

5) Generacidn de ensayos clinicos adicionales en base a ideas propias:

Historicamente, Pangaea actuaba como laboratorio de referencia en proyectos originados y
desarrollados por terceros que se encargaban de la gestién integral de ensayos clinicos para el
desarrollo de nuevas moléculas para el tratamiento del cancer.

No obstante, y con el objetivo de desarrollar una nueva area de actividad, Pangaea firmé un
acuerdo con MedSIR para originar y gestionar conjuntamente ensayos clinicos de moléculas
para el tratamiento del cancer.

El acuerdo entre Pangaea y MedSIR consiste en que Pangaea propone a MedSIR proyectos de
desarrollo de moléculas para su uso contra el cancer y asesorard a MedSIR sobre proyectos de
oncologia toracica propuestos por otros contactos de MedSIR a cambio de que MedSIR consiga
la financiacion de los proyectos de Pangaea por parte de la industria farmacéutica. MedSIR y
Pangaea compartiran beneficios de cualquier proyecto ideado por Pangaea.

C. Desarrollo de farmacos:

Pangaea tiene un programa de desarrollo de farmacos basado en terapias dirigidas. Pangaea
desarrolla nuevas entidades quimicas (New Chemical Entities, NCES) gracias a sus capacidades
internas y colaboraciones con terceros. Actualmente cabe destacar el acuerdo con Cancer
Research Technology que se describe a continuacion.

Desde la firma en mayo del 2016 del acuerdo estratégico para el desarrollo molecular con
Cancer Research Technologies (CRT), se han sintetizado mas de 200 moléculas, dentro del
programa enfocado a encontrar un inhibidor de PAK. La Compafiia continta en proceso de
optimizacién de los compuestos desde el punto de vista quimico, que supone encontrar un
subgrupo reducido de moléculas de alta potencia que permitan entrar en el proceso de pre-
clinica tardia. Como se ha comentado con anterioridad, la compafiia esta actualmente
analizando vias alternativas de financiacién, entre otros la entrada de socios terceros
(financiadores e industriales) en el proyecto de desarrollo CRT, con el objetivo de derivar el
proyecto hacia financiacion externa pero manteniendo gran parte de su potencial.
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Adicionalmente, tal como se publicd a través de hecho relevante de fecha 2 de octubre de 2018,
Pangaea y CRT firmaron un MoU vinculante con el objetivo de reorientar la actividad en el
area de desarrollo de farmacos, y que permite iniciar la bisqueda de nuevos partners para la
comercializacion y puesta en valor del proyecto. En la actualidad Pangaea ostenta el 46% del
valor econémico del programa, y no se estima inversion alguna por su parte a partir del ejercicio
2019 incluido.

1.6. Informacion financiera

1.6.1 Informacion financiera correspondiente al Gltimo ejercicio junto con el informe de
auditoria

De acuerdo con lo dispuesto en la Circular MAB 6/2018, la Sociedad publico el pasado 10 de
abril de 2019 la informacién financiera correspondiente al ejercicio 2018 junto con el
correspondiente informe de auditoria.

Dicha informacion se adjunta como Anexo |11 del presente Documento.

1.6.2 En caso de que el informe de auditoria contenga opiniones con salvedades,
desfavorables o denegadas, se informara de los motivos, actuaciones conducentes a
su subsanacion y plazo previsto para ello

Los informes de auditoria sobre las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Sociedad
del ejercicio 2018 no contienen opiniones con salvedades, desfavorables o denegadas.

1.7. Informacion sobre tendencias significativas en cuanto a produccion, ventas y costes de
la entidad emisora, desde la ultima informacion de caracter periédico puesta a
disposicion del Mercado hasta la fecha del Documento de Ampliacién

Durante el primer trimestre de 2019, la Sociedad ha experimentado una evolucién positiva en
sus principales indicadores:

Indicadores de actividad 2017 2018 Var.18/17 2018T1 201971 Var.19T1/18T1
Visitas totales 19.837 22.829 15,1% 5.753 6.737 17,1%
Actos quirurgicos 53 72 35,8% 12 21 75,0%
Ensayos clinicos abiertos 56 64 14,3% 72 93 29,2%
Ndmero empleados (FTE) 57 53 -7,0% 55 54 -2,9%
Datos en milesde euros 2017 2018 Var.18/17 2018T1 201911 Var.19T1/18T1
Gastos de personal -2.808 -2.735 -2,6% -736 -671 -8,9%
Ingresos:
Gestion Asistencial (IOR) 1.416 1.814 28,1% 453 564 24,4%
Diagndstico Molecular (Dx) 1.206 1.244 3,2% 178 152 -14,6%
Total Ingresos 2.622 3.058 16,7% 631 716 13,4%
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Las visitas de pacientes se han incrementado un 17,1% hasta las 6.737 respecto al primer
trimestre del ejercicio 2018.

La evolucion de la actividad quirdrgica, presenta un crecimiento relevante, de un 75% respecto
al primer trimestre del ejercicio 2018.

Los ingresos en el area asistencial experimentan un incremento del 24,4% en el primer trimestre
de 2019, hasta los 564 miles de euros fruto de la positiva evolucion de todos los indicadores
principales, en especial, ensayos clinicos, actividad quirdrgica y honorarios por visitas médicas.
Por su parte, los ingresos de diagnéstico molecular (prestaciones de servicios a la industria
farmacéutica fuera del ambito asistencial) alcanzaron los 151 miles de euros durante el primer
trimestre del ejercicio 2019.

Se muestran a continuacién las principales partidas de costes durante el primer trimestre del
gjercicio 2019, asi como los mismos importes reflejados para el cierre del 2017 y 2018:

( Miles de euros) 2017 2018 Variacion 1T 2019
Aprovisionamientos -2.828 -1.391 -50,8% -237
Gastos de Personal -2.808 -2.735 -2,6% -671
Otros gastos de explotacion -1.450 -1.401 -3,4% -331

1.8. Principales inversiones de la entidad emisora en cada ejercicio cubierto por la
informacion financiera aportada (ver punto 1.6 y 1.7), ejercicio en curso y principales
inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento de Ampliacion

miles de euros

Inversion en I+D 2018 Variacion 1T2019
Diagnéstico 1.697 1.942 14,4% 342
Desarrollo molecular 1.983 681 -65,7%
Importe total 3.680 2.623 -28,7% 342

La compafiia ha focalizado sus inversiones en I+D+i con una reduccién del 28,7% en el ejercicio
2018 hasta los 2.623 miles de euros como consecuencia de:

= Mantener principalmente aquellos modelos de Tecnologia de Diagndstico (Biopsia
Liquida) financiados por la UE (H2020 y Eurostars) y diversos programas de apoyo a la
Innovacion (Torres Quevedo, CDTI, Tecnio, etc.)

= Se mantienen las inversiones de modelos in-vitro con capital propio.

= Desarrollo de Farmacos: re-orientacion del esfuerzo en I+D+i en desarrollo de farmacos
con la novacion contractual con CRT (firmada en septiembre de 2018 retroactiva a abril de
2018) manteniendo a su vez un 46% de la propiedad del programa para su futura licencia,
sin compromisos significativos durante el ejercicio y nula inversion a partir de 2019.
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En el gjercicio 2019 la sociedad seguira con las inversiones relacionadas con sus programas de
investigacion financiados en el area diagndstico molecular, cuya cuantia tedrica para este
gjercicio asciende a 906 miles de euros, y de los que durante el primer trimestre del ejercicio
2019 se han invertido 342 miles de euros. La cuantia referida de 906 miles de euros se basa en
la estimacién realizada por la Compafiia para este ejercicio, pero dicha cuantia no esta
comprometida en su totalidad, pues la Compafiia puede decidir invertir una cantidad menor
(con la correspondiente reduccidn de la subvencion) o incluso retrasar las inversiones previstas.

1.9. Informacidn relativa a operaciones vinculadas realizadas durante el ejercicio en curso
y el ejercicio anterior

Se consideran operaciones vinculadas las que tengan tal consideracion conforme a la definicion
establecida en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre.

De acuerdo con la Orden EHA/3050/2004, se considera operacion vinculada toda transferencia
de recursos, servicios u obligaciones entre las partes vinculadas con independencia de que exista
0 no contraprestacion. La Orden se refiere en concreto a compras o ventas de bienes, terminados
0 no; compras o0 ventas de inmovilizado, ya sea material, intangible o financiero; prestacion o
recepcion de servicios; contratos de colaboracion, contratos de arrendamiento financiero;
transferencias de investigacion y desarrollo; acuerdos sobre licencias; acuerdos de financiacion,
incluyendo préstamos y aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en especie; intereses
abonados o cargados; o aquellos devengados pero no pagados o cobrados; dividendos y otros
beneficios distribuidos; garantias y avales; contratos de gestion; remuneraciones e
indemnizaciones; aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida; prestaciones a
compensar con instrumentos financieros propios (planes de derechos de opcion, obligaciones
convertibles, etc..), y compromisos por opciones de compra o de venta u otros instrumentos que
puedan implicar una transmision de recursos o de obligaciones entre la Sociedad y la parte
vinculada.

Se consideraran significativas aquellas operaciones cuya cuantia exceda del 1% de los ingresos
o de los fondos propios de la Sociedad:

Importes en miles de euros 2018 1T 2019
Ingresos 3.058 716
Fondos propios 7.557

1% Ingresos 31 7

1% Fondos Propios 76

Los datos de 2018 son datos consolidados auditados, los datos a 31 de marzo de 2019 son las
cifras no auditadas ni revisadas por los auditores externos. Las operaciones se han realizado a
precio de mercado:
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pLoxk:
Euros

Entidad Vinculada Saldos Trf‘:\nsacciones
Acreedor | Acreedor Servicios Gastos
comercial | financiero | recibidos [financieros

Ebrosol Inversiones, S.L. - 2.842.680 - 55.201
Maectorax, S.L. - 27.441 57.600 -
Biolifepat, S.L. 3.978 26.741 43.200 -
Accionistas y Administradores - 197.115 176.012 -
Total 3.978 3.093.977 276.812 55.201

El saldo de 2.842 miles de euros en el ejercicio 2018 con Ebrosol Inversiones, S.L. se
corresponde con préstamos realizados a la Compafiia para financiar su actividad.

Durante el primer trimestre del ejercicio 2019 se ha generado una deuda con Ebrosol
Inversiones S.L., grupo vinculado a un accionista de referencia, mediante la formalizacion de
una linea de crédito al 5% de interés, vencimiento 2020 y por importe de 298.221 euros,
destinados a financiar la actividad de la Compafiia.

Tal y como se ha explicado en el apartado 1.3 del presente Documento, en mayo de 2019
Ebrosol Inversiones, S.L. cedié todos los créditos que tenia hasta la fecha con la Compafiia, a
HERSOL, XXI, S.L. Dichos créditos seran objeto de compensacion en el marco del Aumento
por Compensacién de Créditos que realizara la Compafiia.

1.10. Previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes futuros
(ingresos o ventas, costes, gastos generales, gastos financieros, amortizaciones y
beneficio antes de impuestos)

La Compafiia no ha publicado previsiones o estimaciones numéricas sobre los ingresos o costes
futuros.

Durante el 2019 los objetivos de la compafiia se veran caracterizados por:
1) Incremento sustancial de la cartera contractual con clientes farma, acuerdos de distribucién
de pruebas diagnosticas, y nuevos acuerdos dentro del Acuerdo Estratégico con Qiagen.

Focalizacion de la compafiia en estrategia HealthCare. Crecimiento esperado en servicios de
doble digito.

2) Incremento sustancial de volumen de pacientes en los 4 hospitales, con la aportacion gradual
derivando en una mayor monetizacion de venta cruzada de diagndstico, ensayos clinicos,
actividad quirdrgica, y nuevas lineas de negocio. Crecimiento esperado en servicios de doble
digito.

3) Reduccion de inversiones en 1+D+i, focalizadas principalmente a nuevas herramientas de
diagndstico en Biopsia Liquida financiados con programas de las AAPP, y en generacion de
nuevos modelos de Biomarcadores (In Vitro) para la generacidn de nuevos contratos con la

industria farmacéutica.
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4) Refuerzo del posicionamiento de BIOPSIA liquida e incremento significativo e impulso en
comercializacion de Multiplexing (varios genes) como herramienta principal de Biopsia
Liquida.

5) Entrada en cashflow positivo en 2019.

6) Analisis de oportunidades de crecimiento inorganico tanto en la divisién asistencial como en
la de prestacion de servicios a empresas farmacéuticas.

1.11. Declaracion sobre el capital circulante. Declaracién de que, después de efectuar el
analisis necesario con la diligencia debida, dispone de capital circulante suficiente para
llevar a cabo su actividad durante los 12 meses siguientes a la fecha de presentacion
del Documento de Ampliacién. O de no ser asi, como se propone obtener el capital
circulante adicional que necesita

Después de haber efectuado el analisis necesario con la diligencia debida, la Compafiia dispone
del capital circulante suficiente para llevar a cabo su actividad durante los 12 meses siguientes
a la fecha de presentacion del Documento de Ampliacién Completo sin tener en cuenta la
operacion descrita en el presente Documento.

El grupo cuenta adicionalmente y en caso necesario con el apoyo financiero (mediante la
concesion de préstamos) de varios de sus accionistas como son Maectorax, S.L., Biolifepat,
S.L., Biosense, S.L., Topgenetics, S.L. o Grupo Pikolin, S.L.

1.12. Factores de Riesgo

Antes de tomar cualquier decision de inversion sobre las acciones de PANGAEA, los inversores
deberan sopesar detenidamente los factores de riesgo que se exponen a continuacion.
Cualquiera de estos riesgos, si se materializasen, podrian provocar un impacto sustancial
negativo en las actividades, en los resultados de explotacion y en la situacion financiera de la
Sociedad y/o en el precio de cotizacion de sus acciones. No obstante, estos riesgos no son los
Gnicos a los que la Sociedad podria tener que enfrentarse. Riesgos actualmente desconocidos o
no considerados como relevantes por la Sociedad podrian provocar un impacto sustancial
negativo en las actividades y en la situacion financiera de la Sociedad.

El orden en el que se presentan los factores de riesgo expuestos a continuaciéon no es
necesariamente una indicacion de la probabilidad de que dichos riesgos se materialicen
realmente, ni de la importancia potencial de los mismos, ni del alcance de los posibles perjuicios
para las actividades, los resultados de explotacion o la situacion financiera de la Sociedad y/o
para el precio de cotizacion de sus acciones.

Riesgos relacionados con el negocio y la estrategia

Riesgos generales

¢ Elevado endeudamiento: Una vez realizada la conversion de deuda explicada en el apartado
1.3 del presente DAC, la deuda financiera bruta de la Sociedad se veré reducida en una cuantia
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significativa (3.315 miles de euros). A cierre de mayo de 2019 la deuda financiera bruta del
Grupo ascendia a 9.926 miles de euros.

Aunque un porcentaje muy significativo de la deuda se mantiene a largo plazo, podria ocurrir
gue la Sociedad no pudiera hacer frente a los vencimientos de estas deudas en sus
correspondientes fechas.

Potencial pérdida de personal clave y competencia en investigacién: uno de los principales
activos de PANGAEA es su equipo humano. La pérdida de alguno de los directivos, médicos
y/o investigadores clave de las Sociedad podria tener un impacto negativo sustancial sobre el
negocio actual o futuro. Adicionalmente, los mercados de investigacién, diagnéstico y
tratamiento del cancer son extremadamente competitivos. La Sociedad tiene que hacer frente
a la competencia de equipos humanos, tecnologias o productos alternativos y/o mejorados,
gue podrian causar la obsolescencia de los productos actuales de la Sociedad. Si la Sociedad
no consigue competir de forma efectiva, su negocio y sus resultados operativos podrian verse
afectados.

Concentracion de clientes y limites a la posicion negociadora con multinacionales: una
proporcion importante de los ingresos de la Sociedad (aproximadamente el 80% de los
ingresos en el ejercicio 2018), se generan con un ndmero relativamente reducido de clientes
con especial importancia los ingresos derivados por su relacion mercantil con Grupo
Quirdnsalud o alguna compafiia farmacéutica (como AstraZeneca o Bioven).

En cuanto a los ingresos derivados de la linea de Gestion Asistencial (IOR), los tres primeros
clientes representan el 25%, el 17% y el 10% respectivamente de la partida de ingresos. En
cuanto al area de Diagnostico Molecular, los tres primeros clientes por facturacion representan
el 28%, el 20% y el 12% respectivamente.

La pérdida de alguno de estos clientes o la incapacidad para generar ingresos significativos
con los mismos puede afectar negativamente al negocio, la situacion financiera y los
resultados operativos. Adicionalmente, los clientes y proveedores de la Sociedad son por lo
general multinacionales o empresas de gran tamafo con posiciones relevantes en los mercados
en los que operan, lo que limita la posicién negociadora de la Sociedad y puede afectar
negativamente al desarrollo de su negocio.

Este riesgo de concentracion de clientes lleva aparejado una concentracion geografica en el
caso de la linea de Gestidn Asistencial, pues aproximadamente el 55% de los ingresos de la
Sociedad en esta area durante el ejercicio 2018 se generaron en Catalufia.

Riesgo relativo del proceso de integracion: una de las finalidades de la ampliacién de capital
dineraria objeto del presente Documento, es el analisis de oportunidades para la posible
adquisicion de compafiias tanto en la division asistencial como en la de prestacion de servicios
a empresas farmacéutica. Si bien los procesos de integracion con otras sociedades presentan
sinergias positivas que pueden reducir costes y aumentar las ventas, también puede presentar
riesgos significativos por la posibilidad de que parte del equipo directivo no se integre
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satisfactoriamente, o porque surjan disfunciones que hagan dificil o imposibiliten la
consecucidn de los objetivos buscados.

Riesgos financieros

Pérdidas acumuladas: la Sociedad ha incurrido en pérdidas desde su creacion (a cierre del
gjercicio 2018 existia un importe de 7.413 miles de euros de resultados negativos), y prevé
gue puede incurrir en pérdidas adicionales en el futuro, lo que podria dafiar sus perspectivas
de negocio.

Activos intangibles y riesgo vinculado a los proyectos 1+D+i: A cierre del ejercicio 2018
la partida de inmovilizado intangible era de 10.295 miles de euros, lo que presentaba el
50,58% del total del activo. La activacion de estos gastos estd condicionada a los siguientes
parametros: i) los costes tienen que estar especificamente individualizados por proyectos y su
coste claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo; y ii) se deben tener
motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial futura del
proyecto o proyectos de que se traten. El incumplimiento futuro de cualquiera de las dos
condiciones anteriores podria dar lugar a que la Sociedad tuviera que desactivar parte de los
gastos considerados en el pasado, con el consiguiente impacto sustancial negativo que esto
podria acarrear en las actividades, los resultados de explotacion y la situacién financiera del
Grupo.

Necesidad de financiacién: Como se ha sefialado en el apartado 1.11, la Compafiia considera
gue dispone de capital circulante suficiente para llevar a cabo su actividad durante los 12
meses siguientes a la fecha de presentacién del Documento de Ampliacion. No obstante lo
anterior, la Compafiia podria necesitar capital o financiacion adicional para desarrollar sus
operaciones a futuro y que en caso de no conseguirse tendrian un efecto en la actividad de la
compainiia.

Plazos de ejecucion de la cartera contractual: la ejecucion y el devengo del ingreso futuro
de una parte significativa de la cartera contractual depende de que el cliente cumpla con las
estimaciones de tiempo de ejecucion de ensayos clinicos. Los tiempos de ejecucion de ensayos
clinicos comportan riesgos regulatorios y tecnoldgicos significativos. Retrasos en los
desarrollos regulatorios de los clientes podrian impactar en los plazos de ejecucion previstos
en la cartera contractual.

Activos por impuestos diferidos: la capacidad de la Sociedad para utilizar los créditos
fiscales y otros beneficios fiscales puede verse reducida o desaparecer completamente. En este
sentido, las politicas actuales incentivadoras de inversiones en I+D+i (entre otros el Patent
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Box* y Cash Back®), podrian desaparecer en un entorno econémico negativo. Adicionalmente,
la Sociedad utiliza instrumentos de monetizacion de dichos créditos fiscales mediante
estructuras financieras (denominado monetizacion de Cash Back). Cualquier retraso o no
consecucién de los diferentes hitos necesarios (informe pericial de gastos, informe motivado
del Ministerio de Economia) una vez estructurada la financiacion, podria suponer la
devolucién inmediata del principal.

Financiacion publica en 1+D+i: la Sociedad ha utilizado subvenciones y créditos blandos
para cubrir sus necesidades de financiacién. En el futuro, la disponibilidad de subvenciones y
créditos blandos puede verse limitada o los términos de su concesion pueden ser menos
favorables.

Incremento de tipo de interés: una parte importante de la financiacion del grupo esta
referenciada a tipos de interés variable (aproximadamente el 24% de la financiacién). Futuras
subidas de los tipos de interés podrian tener un impacto negativo en los costes de financiacion
de la Sociedad y en los resultados de la misma.

Riesgos del negocio clinico-asistencial (IOR)

Renovacion contractual y cambios estratégicos en Grupo Quirdnsalud: el negocio de
prestacion de servicios asistenciales oncolégicos de PANGAEA depende de los acuerdos de
gestion del area oncoldgica de los cuatro hospitales de Quirdnsalud (Hospital Universitario
Quirdn Dexeus, Hospital General de Catalufia, Hospital Universitario Sagrado Corazon y
Centro Médico Teknon) en los que opera la Sociedad. La no renovacién de cualquiera de estos
contratos de gestion o un cambio sustancial en las condiciones de alguno de ellos, o la
suscripcion de nuevos acuerdos en términos menos favorables, podrian afectar de forma
negativa al negocio y los ingresos de la Sociedad. Por otra parte, el Grupo Quirénsalud fue
adquirido por la compafiia alemana Helios Kliniken (Grupo Fresenius) en septiembre de 2016.
Hasta el momento, y conforme al leal saber y entender de la Compafia, el cambio de
propiedad no ha supuesto cambios en la estructura directiva de Quirdnsalud ni en su estrategia
operativa. Potenciales cambios en el equipo gestor o en la estrategia de Fresenius a futuro
podrian modificar la relacion entre PANGAEA y Grupo Quirénsalud.

Pacientes privados y pacientes de mutuas: los servicios asistenciales oncol6gicos
originados por compafiias de seguros y mutuas de asistencia sanitaria ofrecen unos precios
significativamente mas bajos que aquellos privados. Los ingresos asistenciales oncoldgicos
de Instituto Oncologico Dr. Rosell (en adelante, “IOR”) dependen de una combinacion entre

4 Patent Box: Derecho a una reduccion en el Impuesto de sociedades por las actividades de licencia de

propiedad industrial de diagnostico, que establece una reduccion de la base imponible de este impuesto
de hasta el 60%, en relacion con las futuras rentas (royalties por licencia u otros pagos derivados de
transferencia de tecnologia). Entre otros, este beneficio es aplicable a los acuerdos de transferencia de
tecnologia con DiaCarta y Labco.

5 Cashback- mecanismo consistente en monetizar deducciones por I1+D+i por un 80% del gasto
certificado tomando un préstamo bancario como anticipo de dicha deduccién.
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clientes de mutuas y clientes privados, asi como de la capacidad de generar ingresos
adicionales mediante pruebas complementarias no cubiertas por las pélizas de asistencia
sanitaria tradicionales. Un cambio en la composicion de la base de clientes o en las coberturas
de las polizas de asistencia sanitaria podria impactar negativamente los ingresos de IOR.
Adicionalmente, si éstas ejerciesen presioén en precios o coberturas de las pélizas, podria
traducirse en una reduccion en margenes de rentabilidad.

e Praxis clinica: los actos como visitas médicas, quirargicos, de EBUS, y de anatomia
patoldgica entre otros, y el desarrollo de la actividad médica en general entrafian el riesgo de
cometer errores. Si esto ocurriera en el futuro, la Sociedad podria ser demandada por mala
praxis con el consiguiente efecto negativo en los resultados y la imagen del grupo. No obstante
lo anterior, la Compafiia cuenta con los pertinentes seguros de Responsabilidad Civil, tanto a
nivel individual de los médicos como a nivel colectivo de la Compafiia.

e Proteccion de datos: PANGAEA se somete estrictamente a Ley Organica de Proteccion de
Datos (LOPD), que tiene una especial relevancia en el sector salud. Cualquier filtracion de
datos personales podria tener consecuencias negativas para el negocio y la imagen del grupo
a futuro.

Riesgos del negocio de servicios de laboratorio e |+D+i

¢ Proteccién de conocimiento: si la Sociedad no es capaz de proteger sus secretos industriales
y procesos confidenciales o patentados, el valor de las tecnologias y productos de la Sociedad
podria caer sustancialmente. La Sociedad no puede asegurar que las gestiones que ha realizado
para el registro y proteccion de sus intangibles vayan a ser suficientes para evitar la imitacion
0 copia de los productos o servicios por parte de terceros, lo que podria tener un impacto
negativo en su situacion financiera y resultados operativos.

¢ Instalaciones fisicas del laboratorio: la Compafiia opera un Unico laboratorio para el
desempefio de sus actividades de diagndstico molecular y desarrollo de farmacos. La falta de
disponibilidad de este laboratorio por causas naturales 0 humanas tendria un impacto negativo
en el negocio de la Compafiia.

¢ Rentabilizacion, ciclo de desarrollo de 1+D+i, y obsolescencia tecnolégica: el desarrollo
de tecnologias y productos por parte de la Compafiia requiere de inversiones significativas
gue podrian no generar ingresos futuros. El ciclo de negocio es largo y variable, lo que
dificulta la elaboracién de proyecciones sobre ingresos o resultados operativos.
Adicionalmente, la Sociedad opera a la vanguardia de la tecnologia, ofreciendo productos y
servicios Unicos y diferenciales. Si la Compafiia no pudiera mantener el ritmo de desarrollo
de nuevos productos y servicios para mantenerse a la vanguardia de la tecnologia sus
actividades y resultados podrian verse negativamente afectados.

e Proteccion de la Propiedad Industrial y Dependencia de patentes de terceros en los
desarrollos: parte de las metodologias y técnicas de diagndstico de PANGAEA se apoyan en
patentes de terceros, lo cual podria impactar a futuro en las posibilidades de comercializacion
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de dichas metodologias y técnicas (Freedom to Operate). Adicionalmente, si la Sociedad
tuviera una demanda de terceros con intencion de invalidar sus patentes, existe el riesgo de
gue la Sociedad no pudiera tener los recursos financieros suficientes para acometer con éxito
su defensa.

Dependencia de acuerdos de outlicensing / inlicensing: la dependencia de terceros para el
desarrollo o la comercializacion de algunos de los productos de la Sociedad (outlicensing)
podria limitar el volumen de ventas y generar un impacto negativo en los ingresos. De la
misma manera, la Sociedad depende o puede depender de tecnologias, procesos 0 compuestos
cedidos bajos licencia por terceros (inlicensing). La Sociedad no controla estos elementos; la
pérdida de los derechos sobre los mismos podria tener un impacto negativo en el negocio o
las ventas.

Internacionalizacién: una parte significativa de la actividad de la Sociedad proviene de
clientes internacionales; el negocio internacional esta sometido a riesgos e incertidumbres
especificas, como el riesgo de cambio, el riesgo de transporte o el incremento del riesgo legal
por la necesidad de cumplir los requisitos de varias jurisdicciones diferentes.

Residuos medioambientales: la Sociedad esta sujeta a riesgos relacionados con el manejo de
productos quimicos y otras regulaciones sobre seguridad medioambiental.

Desarrollo de farmacos: el desarrollo de nuevos farmacos es un proceso muy complejo y
largo en el tiempo y en el que hay que superar fases sucesivas con el objeto de que el farmaco
sea finalmente apto para ser comercializado en mercados. Las fases incluyen dos segmentos
principales: fase pre-clinica (andlisis in vitro, optimizacion, farmaco-cinética, perfil quimico-
médico, quimica de proceso, actividad in vivo —animales-, y estudios de toxicidad, entre
otros), y fase clinica con seres humanos, que a su vez tiene tres sub-fases; Fase | (seguridad y
dosis recomendada), Il (actividad) y 111 (expansién de la actividad comparativa).

Adicionalmente, existe la cominmente denominada Fase 1V (post comercializacion), que se
caracteriza por riesgos de producto una vez ya comercializado. Unicamente si se superan cada
una de las fases I, Il y 1l se puede comercializar el farmaco en el mercado; de ahi que el
porcentaje de éxito de una molécula analizada in vitro, de llegar a convertirse en un farmaco
comercializable es muy bajo. Como consecuencia de todo este proceso, no se puede descartar
gue las moléculas escogidas resulten fallidas.

Riesgo regulatorio: el sector farmacéutico es una de las industrias mas reguladas. Todas las
etapas de la vida de un medicamento, desde su creacién hasta su comercializacién, estan
sujetas a regulacion. PANGAEA vela, en la realizacion de sus actividades, por el
cumplimiento de todos los requisitos exigidos. No obstante, cambios en la normativa del
sector podrian afectar a los plazos de desarrollo, los costes de desarrollo o la viabilidad legal
y comercial de los productos y servicios de PANGAEA, con el consiguiente impacto en la
situacion financiera de la Sociedad.
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2. INFORMACION RELATIVA A LA AMPLIACION DE CAPITAL.

2.1 Numero de acciones de nueva emision cuya incorporacion se solicita y valor nominal
de las mismas. Referencia a los acuerdos sociales adoptados para articular la
ampliacién de capital. Informacion sobre la cifra de capital social tras la ampliacion de
capital en caso de suscripcion completa de la emision.

A la fecha del presente DAC, el capital social de la Sociedad asciende a DOSCIENTOS
SESENTA Y DOS MIL DOSCIENTOS SIETE EUROS CON CATORCE CENTIMOS DE
EURO (262.207,14 €) representado por 13.110.357 acciones de 0,02 € de valor nominal cada
una, todas ellas integrantes de una Unica clase y serie. Todas las acciones estan totalmente
suscritas e integramente desembolsadas, tienen los mismos derechos y obligaciones, y se
encuentran representadas por medio de anotaciones en cuenta.

A. Aumento por Aportaciones Dinerarias:

Importe del Aumento por Aportaciones Dinerarias y acciones que se emitiran

Tal y como se comunicé al Mercado mediante hecho relevante de fecha 21 de mayo de 2019
(enlace), en fecha 20 de mayo de 2019 el Consejo de Administracién de PANGAEA, al amparo
de la delegacién conferida por la Junta General Ordinaria de accionistas de 12 de junio de 2017
en los términos previstos en el articulo 297.1.b) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital (en adelante, la “LSC”), acord6 ampliar el capital social de la Compafiia hasta un
maximo de ochenta y un mil ciento tres euros con cincuenta y seis céntimos (81.103,56 €),
mediante la emisién y puesta en circulacion de hasta un maximo de 4.055.178 nuevas acciones
ordinarias de 0,02 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las
acciones actualmente en circulacién y representadas mediante anotaciones en cuenta.

Asimismo, se ha acordado emitir las acciones a un tipo de emisién por accion de 1,36 euros, de
los cuales 0,02 euros se corresponden con el valor nominal de las acciones y 1,34 euros con la
correspondiente prima de emisién.

Asi pues, el importe total efectivo de la emision ascendera, en caso de suscripcién completa de
la operacion, a cinco millones quinientos quince mil cuarenta y dos euros con ocho céntimos
(5.515.042,08 €), de los cuales cinco millones cuatrocientos treinta y tres mil novecientos
treinta y ocho euros con cincuenta y dos céntimos (5.433.938,52 €) corresponderian a prima de
emision y ochenta y un mil ciento tres euros con cincuenta y seis céntimos (81.103,56 €) euros
corresponderian a valor nominal.

B. Aumento por Compensacién de Créditos:

Importe del Aumento de Capital por Compensacion de Créditos y acciones que se emitiran

Segun lo ya indicado en el apartado 1.3 anterior, el Consejo de Administracion celebrado el
pasado 20 de mayo de 2019 acordd convocar una Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
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accionistas, cuya celebracion se prevé que se produzca en primera convocatoria el préximo 24
de junio de 2019 con el objeto de aumentar el capital social de la Sociedad en un importe de
cuarenta y ocho mil setecientos cincuenta y nueve euros con noventa y seis céntimos (48.759,96
€), mediante la emision y puesta en circulacion 2.437.998 nuevas acciones de 0,02 € de valor
nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las acciones que estan actualmente en
circulacion, con una prima de emision de 1,34 € por accion — lo que, atendiendo al nimero total
de acciones emitidas, supone una prima de emision total de tres millones doscientos sesenta y
seis mil novecientos diecisiete euros con treinta y dos céntimos (3.266.917,32 €) —. De lo
anterior, resulta un tipo de emision de 1,36 € por accion (de los cuales 0,02 € corresponderan a
valor nominal y 1,34 € a prima de emision), lo que supone un desembolso total, atendiendo al
namero total de acciones que serian emitidas, de tres millones trescientos quince mil seiscientos
setenta y siete euros con veintiocho céntimos (3.315.677,28 €).

Dicho aumento de capital, tras la pertinente aprobacién por la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas, sera integramente suscrito por el accionista HERSOL XXI, S.L.
mediante compensacion de créditos de su titularidad frente a la Sociedad

A los efectos oportunos se hace constar que, de conformidad con el articulo 301 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de Administracion procedi6 a emitir
un informe sobre la naturaleza y caracteristicas de los créditos a compensar (cuya copia se
adjunta como Anexo 1) y Deloitte, S.L., en calidad de auditor de la Sociedad, procedi6 a emitir
la correspondiente certificacion acreditando que, una vez verificada la contabilidad social,
resultan exactos los datos ofrecidos por los administradores sobre los créditos a compensar
(copia de dicha certificacion se adjunta asimismo como Anexo I1).

C. Capital resultante tras el Aumento por Compensacion de Creéditos v el Aumento por
Aportaciones Dinerarias:

De suscribirse integramente el Aumento por Aportaciones Dinerarias, y en el bien entendido de
que el Aumento por Compensacién de Créditos haya sido ejecutado con caracter previo segin
lo explicado anteriormente, el capital social resultante sera de trescientos noventa y dos mil
setenta euros con sesenta y seis céntimos (392.070,66 €) euros, dividido en 19.603.533
acciones, acumulables e indivisibles, de 0,02 € de valor nominal cada una, integrantes de una
Unica clase y serie.

A titulo ilustrativo, se detalla a continuacidn la evolucion del capital social de la Sociedad para
el caso de ejecucién tanto del Aumento por Compensacion de Créditos como del Aumento por
Aportaciones Dinerarias (este ultimo, para el caso de suscripcion completa):

Hito N° de acciones ‘ Capital social (€)
Publicacion del presente DAC 13.110.357 262.207,14
Ejecucion del Aumento por Compensacion de Créditos (emision 15.548.355 310.967,10

de 2.437.998 nuevas acciones)

Ejecucion del Aumento por Aportaciones Dinerarias (en caso de 19.603.533 392.070,66
suscripcion completa, emision de 4.055.178 nuevas acciones)
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2.2 Descripcién de la fecha de inicio y del periodo de suscripcion de las acciones de nueva
emision con detalle del periodo de suscripcion preferente, adicional y discrecional, asi
como indicacion de la prevision de suscripcién incompleta de la ampliacion de capital

A. Aumento por Aportaciones Dinerarias:

El proceso de suscripcién de las nuevas acciones resultantes del Aumento por Aportaciones
Dinerarias, de conformidad con el acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion
celebrado el 20 de mayo de 2019, se desarrollaria en dos fases:

(1) Suscripcion durante un periodo de suscripcion preferente (en adelante, el “Periodo de
Suscripcion Preferente”) por parte de los accionistas y/o terceros que cuenten con derechos
de adquisicién preferente en proporcion suficiente.

(2) Suscripcién de las acciones no suscritas tras el cierre del Periodo de Suscripcion Preferente,
por medio de la apertura de un periodo de asignacion discrecional (en adelante, el “Periodo de
Asignacion Discrecional”).

A continuacion, se procede a explicar todos los detalles relativos a dicho proceso de suscripcion.

(a) Periodo de Suscripcién Preferente

(i) Derechos de suscricidn preferente:

Se reconoce el derecho de suscripcidn preferente a los titulares de acciones de la Sociedad, de
conformidad con lo previsto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital.

Tendran derecho a la suscripcidon preferente de las nuevas acciones, en la proporcion de 1 accion
nueva por cada 3 acciones antiguas, los accionistas que hayan adquirido acciones hasta el dia
de la publicacion del anuncio del Aumento por Aportaciones Dinerarias en el Boletin Oficial
del Registro Mercantil (BORME) y cuyas operaciones se hayan liquidado en los registros
contables de IBERCLEAR hasta el segundo dia habil siguiente de la mencionada publicacién
del anuncio (en adelante, los “Accionistas Legitimados”), quienes podran, durante el Periodo
de Suscripcion Preferente, ejercer el derecho a suscribir (en la proporcion mencionada de 1/3)
un numero de nuevas acciones en proporcién al valor nominal de las acciones de que sean
titulares con respecto a la totalidad de las acciones emitidas en dicha fecha.

A cada accion existente de la Sociedad le correspondera un derecho de suscripcién preferente.
Seran necesarios 3 derechos de suscripcion preferente para suscribir 1 accion de nueva emision.

A fin de facilitar el ejercicio del derecho de suscripcién preferente en la proporcion sefialada
(1/3), el accionista GRUPOPIKOLIN, S.L. ha renunciado irrevocablemente a los derechos de
suscripcion que le conceden 944.823 acciones de su titularidad. Es decir, tales acciones, se han
descontado del nimero total de acciones emitidas y en circulacién, a los efectos de calcular el
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nimero de acciones antiguas necesario para suscribir nuevas acciones (1/3). Por lo tanto,
teniendo en cuenta esta renuncia, las acciones que tendran derecho de suscripcion preferente
seran 12.165.534 acciones.

(i) Plazo para el ejercicio de los derechos de suscripcidn preferente:

El Periodo de Suscripcion Preferente se iniciara el dia habil siguiente a la publicacién del
anuncio del Aumento de Capital en el BORME Yy finalizara transcurrido un mes desde la fecha
de su inicio, de conformidad con lo establecido en el articulo 305.2 de la LSC.

(iif) Mercado de derechos de suscripcion preferente:

Los derechos de suscripcién preferente seran transmisibles en las mismas condiciones de las
acciones de que deriven, de conformidad con lo previsto en el articulo 306.2 de la LSC. En
consecuencia, ademas de los Accionistas Legitimados, tendran derecho de suscripcién
preferente los terceros inversores (en adelante, los “Inversores”) que adquieran tales derechos
en el mercado en una proporcion suficiente para suscribir nuevas acciones.

A este respecto, de conformidad con el acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad
adoptado en fecha 20 de mayo de 2019 en relacion con el Aumento de Capital, PANGAEA
solicitara la incorporacion de los derechos de suscripcién preferente al MAB y, asimismo, su
negociacion en el segmento de MAB-EE por un plazo de cinco (5) dias habiles a partir del
quinto dia habil siguiente a aquel que se efectle la publicacion del anuncio del Aumento de
Capital en el BORME. Todo ello queda supeditado a la adopcion del oportuno acuerdo de
incorporacién de los derechos de suscripcion preferente por parte del Consejo de
Administracion del Mercado y la publicacion de la correspondiente Instruccién Operativa.

(iv) Procedimiento para el ejercicio del derecho de suscripcién preferente

Para ejercer los derechos de suscripcion preferente, los Accionistas Legitimados y los
Inversores que adquieran derechos en el mercado en proporcion suficiente segin lo indicado
anteriormente, deberan dirigirse a la entidad depositaria en cuyo registro contable tengan
inscritos sus derechos de suscripcion preferente, indicando su voluntad de ejercitar los mismos.

Las ordenes que se cursen referidas al ejercicio de derechos de suscripcion preferente se

entenderan formuladas con caracter firme, irrevocable e incondicional y conllevaran la
suscripcién de nuevas acciones a las que se refieren.

Los derechos de suscripcion preferente no ejercitados se extinguiran automaticamente a la
finalizacion del Periodo de Suscripcién Preferente.

(v) Comunicaciones a la Entidad Agente.

La entidad agente es Banco de Sabadell (en adelante, la “Entidad Agente”). Las entidades
participantes en IBERCLEAR comunicardn a la Entidad Agente durante el Periodo de
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Suscripcion Preferente el nimero total de nuevas acciones suscritas en ejercicio del derecho de
suscripcién preferente.

(b) Periodo de Asignacion Discrecional

Si, tras la determinacion por parte de la Entidad Agente del nimero de acciones nuevas suscritas
en ejercicio del derecho de suscripcion preferente, quedasen acciones nuevas por suscribir y
adjudicar (en adelante, las “Acciones Sobrantes”), la Entidad Agente lo pondrd en
conocimiento del Consejo de Administracién de la Sociedad dentro de los cuatro (4) dias
habiles siguientes a la finalizacién del Periodo de Suscripcion Preferente y se iniciard un
Periodo de Asignacion Discrecional de las Acciones Sobrantes.

El Periodo de Asignacion Discrecional se iniciara el quinto dia habil siguiente a la finalizacion
del Periodo de Suscripcion Preferente, y tendra una duracién maxima de dos (2) dias habiles.

Durante este periodo los Accionistas e Inversores podran cursar peticiones de suscripcién de
Acciones  Sobrantes ante la Sociedad a través del correo electronico
investors@panoncology.com. Las peticiones de suscripcion realizadas durante este Periodo de
Asignacion Discrecional seran firmes, incondicionales e irrevocables, correspondiendo al
Consejo de Administracion decidir libremente su adjudicacion.

A la finalizacion de dicho Periodo de Asignacién Discrecional, el Consejo de Administracién
de la Sociedad decidira discrecionalmente la distribucion de acciones a favor de los Inversores,
sin que en ningln caso tenga la consideracién de oferta publica de acuerdo con el articulo 38.1
del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, motivo por el cual la Sociedad esta exenta del
registro previo y publicacion de un folleto informativo aprobado por la Comision Nacional del
Mercado de Valores. La Sociedad comunicara la asignacion definitiva de dichas Acciones
Sobrantes a la Entidad Agente a la finalizacion del Periodo de Asignacién Discrecional. En su
caso, la Entidad Agente notificara a los Accionistas e Inversores adjudicatarios el nimero de
Acciones Sobrantes que les ha sido asignado en el Periodo de Asignacion Discrecional.

(c) Cierre anticipado y suscripcion incompleta

No obstante lo previsto en los apartados anteriores, la Sociedad podra en cualquier momento
dar por concluido el aumento de capital de forma anticipada una vez concluido el Periodo de
Suscripcion Preferente siempre y cuando hubiese quedado integramente suscrito.

Se autoriza expresamente la suscripcion incompleta de la ampliacion de capital, de modo que
el capital social quedara efectivamente ampliado en la parte que finalmente resulte suscrita y
desembolsada una vez concluido el Periodo de Asignacion Discrecional.

(d) Desembolso

Todas las 6rdenes cursadas se entenderan formuladas con caracter firme, incondicional e
irrevocable e implicaran la suscripcion de las nuevas acciones a las cuales se refieren. Los
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derechos de suscripcion preferente no ejercitados se extinguirdn automaticamente a la
finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente.

El desembolso integro del tipo de emisidn de cada nueva accidn suscrita en ejercicio del derecho
de suscripcidn preferente se hara efectivo en el momento de presentar la solicitud de suscripcion
a través de las entidades depositarias ante las que se cursen las correspondientes érdenes.

Finalmente, el desembolso integro del tipo de emision de las acciones asignadas en el Periodo
de Asignacién Discrecional deberd realizarse en la cuenta de la Sociedad abierta al efecto, no
més tarde de las 12:00 horas del siguiente dia habil tras la finalizacién del Periodo de
Asignacion Discrecional.

(e) Incorporacion a negociacion

El Consejo de Administracion de PANGAEA, en virtud de la autorizacion recibida de la Junta
de Accionistas celebrada el 12 de junio de 2017, ha acordado solicitar la incorporacion de las
nuevas acciones que se emitan como resultado del Aumento por Aportaciones Dinerarias en el
MAB-EE. La Sociedad solicitara la incorporacién a negociacion de las nuevas acciones
emitidas en el MAB estimando que, salvo imprevistos, las nuevas acciones seran incorporadas
al MAB una vez se produzca la inscripcion de las nuevas acciones como anotaciones en cuenta
en IBERCLEAR y en el menor plazo posible desde la fecha en que la misma se declare suscrita
y desembolsada en el importe que corresponda, lo cual se comunicara oportunamente mediante
hecho relevante.

Las nuevas acciones derivadas del Aumento por Aportaciones Dinerarias, gozaran de los
mismos derechos y obligaciones que las que existen actualmente en circulacion, a partir del
registro de las nuevas acciones en los correspondientes registros contables atribuidos a
IBERCLEAR y a sus entidades participantes.

B. Aumento por Compensacion de Créditos:

Teniendo en cuenta la forma de desembolso prevista para este Aumento por Compensacion de
Créditos (i.e. compensacion de créditos), no procede el reconocimiento de derecho de
suscripcién preferente alguno de conformidad con lo previsto en el articulo 304 de la Ley de
Sociedades de Capital. Asi pues, conforme a lo ya indicado, esta previsto que el Aumento por
Compensacion de Créditos sea integramente suscrito y desembolsado por el accionista
HERSOL XXI, S.L. mediante compensacion de créditos de su titularidad frente a la Sociedad.

Una vez producida, en su caso, la aprobacion por la Junta General Ordinaria y Extraordinaria
de Accionistas de dicho Aumento por Compensacion de Creditos, la Sociedad procederd al
otorgamiento de la correspondiente Escritura PUblica y tramitara el alta de las nuevas acciones
en los registros de IBERCLEAR, solicitandose a continuacion la incorporacion de las nuevas
acciones resultantes en el MAB-EE, lo que pondra en conocimiento del mercado a través del
oportuno hecho relevante.
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Por otra parte, conviene resaltar que, en la medida en que la ejecucién del Aumento por
Compensacion de Créditos se producira con posterioridad al inicio del periodo de suscripcion
preferente relativo al Aumento por Aportaciones Dinerarias, las acciones emitidas en el marco
del Aumento por Compensacion de Créditos no serén tenidas en cuenta a los efectos de los
correspondientes derechos de suscripcion preferente derivados del Aumento por Aportaciones
Dinerarias.

2.3 Intencion de acudir a la ampliacién de capital por parte de los accionistas principales
o0 los miembros del Consejo de Administracién

En relacion con el Aumento por Aportaciones Dinerarias, los principales accionistas de la
Compaiiia y los miembros del Consejo de Administracion no han manifestado a fecha de
elaboracién del presente Documento, su compromiso de acudir a la ampliacién de capital
dineraria planteada con el objeto de facilitar la incorporacion al capital de nuevos inversores.

En lo que respecta al Aumento por Compensacion de Créditos, dicha operacion sera
integramente suscrita por el accionista HERSOL XXI, S.L. Como consecuencia de la operacion,
y con la informacion de la que dispone la Compafiia, HERSOL XXI, S.L. alcanzara un
porcentaje en el capital social de la Sociedad del 32,25 % en el momento previo a la ejecucién
del Aumento por Aportaciones Dinerarias, si bien dicho porcentaje se vera diluido tras la
ejecucion de esta Gltima operacion de aumento. De esta forma, en caso de suscripcion completa
del Aumento por Aportaciones Dinerarias, el porcentaje de capital social ostentado por
HERSOL XXI, S.L. en la Sociedad quedaria reducido a un 25,58 %.

2.4 Caracteristicas principales de las acciones de nueva emision y los derechos que
incorporan

El régimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la ley espafiola y, en
concreto, en las disposiciones incluidas en la Ley de Sociedades de Capital, en la Ley del
Mercado de Valores y en el Real Decreto Ley 21/2017 de medidas urgentes para la adaptacion
del derecho espafiol a la Normativa de la Union Europea en materia de mercado de valores, asi
COMO en sus respectivas normativas de desarrollo que sean de aplicacion.

Las acciones de nueva emision estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y se
hallaran inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de IBERCLEAR, sus
entidades participantes. Las acciones estan denominadas en euros (€).

Las acciones de nueva emision seran ordinarias, de la misma clase y serie que las actuales en
circulacion. El reconocimiento a los suscriptores de la condicion de accionistas se producira en
el momento del registro de las nuevas acciones en los correspondientes registros contables
atribuidos a IBERCLEAR vy a sus entidades participantes, siendo a partir de esa fecha que las
nuevas acciones conferiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos que las
acciones de la Sociedad que existen actualmente en circulacion.
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2.5 Descripcién de cualquier condicion estatutaria a la libre transmisibilidad de las
acciones de nueva emision, compatible con la negociacién en el correspondiente
segmento del MAB

No existe ninguna restriccion o condicionamiento a la libre transmisibilidad de las acciones de
nueva emision.

3. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES
_____________________________

No existe por parte de la Sociedad ninguna otra informacion de interés adicional a la ya descrita
en este DAC y sus anexos.

4. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES
——————— |

4.1 Informacion relativa al Asesor Registrado, incluyendo las posibles relaciones y
vinculaciones con el Emisor

PANGAEA designo con fecha 26 de febrero de 2019, a DCM Asesores, Direccion y Consultoria
de Mercados, S.L. como Asesor Registrado, cumpliendo asi el requisito que establece la
Circular 2/2018 del MAB. En dicha Circular se establece la necesidad de contar con un Asesor
Registrado en el proceso de incorporacién al MAB para Empresas en Expansion y en todo
momento mientras la sociedad esté presente en dicho mercado.

DCM Asesores fue autorizado por el Consejo de Administracién del MAB como Asesor
Registrado el 19 de junio de 2008, segin se establecia en la Circular MAB 10/2010
(actualmente Circular 16/2016), y estd debidamente inscrita en el Registro de Asesores
Registrados del MAB.

DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L. se constituy6 en A Corufia el dia 9
de abril de 2008, por tiempo indefinido, y esta inscrita en el Registro Mercantil de A Corufia al
Tomo 3.307, Folio 139, Hoja N° C-43.646, con C.1.F. B-70160296 y domicilio social en Ctra.
Nacional VI, KM.586, Finca las Cadenas (San Pedro de Nos), 15176 Oleiros (A Corufia).

DCM vy sus profesionales tienen experiencia dilatada en todo lo referente a los mercados de
valores y operaciones de capital. El grupo de profesionales de DCM que presta el servicio de
Asesor Registrado esta formado por un equipo multidisciplinar que aseguran la calidad y rigor
en la prestacion del servicio.

PANGAEA y DCM Asesores declaran que no existe entre ellos ninguna relacion ni vinculo
mas alla del de Asesor Registrado, descrito en el presente apartado.
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4.2 Declaraciones e informes de tercero emitidos en calidad de experto, incluyendo

cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante que el tercero tenga en el
Emisor

Como Anexo Il del presente Documento, se incorpora el informe especial sobre el Aumento
por Compensacién de Créditos elaborado por los auditores de la Sociedad.

4.3 Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacion de las acciones de nueva emisiéon en el MAB

Ademés de DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L. actuando como Asesor
Registrado, y de Banco de Sabadell, S.A. como Entidad Agente, ha prestado sus servicios en
relacion al proceso de incorporacion de las acciones de nueva emision al MAB-EE objeto del
presente Documento el despacho de abogados TRIBECA ABOGADQS, S.L.P. con N.L.F. B-
99.051.674 y domicilio en Paseo Recoletos, 3 — 52 planta Madrid — 28004.
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ANEXO I.- Informe del Consejo de Administracién relativo al Aumento por
Compensacion de Creéditos
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PROPUESTA E INFORME RELATIVO AL
AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL POR COMPENSACION DE CREDITOS
Y CONSECUENTE MODIFICACION DE ESTATUTOS SOCIALES DE
PANGAEA ONCOLOGY, S.A.

A efectos de dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 286 y el 301 del Real Decreto
Legislativo 1/2010 de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, el Organo de Administracion de la sociedad PANGAEA ONCOLOGY, S.A. (en
adelante, la “Sociedad”) redacta y aprueba el siguiente Informe, que es aprobado por el 6rgano
de administracion de la Sociedad.

Descripcion de la operacion de aumento de capital social por compensacion de créditos
propuesta.

Con el fin de mejorar la situacion financiera y patrimonial de la Sociedad, se propone aumentar
los fondos propios de la compafiia, realizando para ello un aumento de capital social por medio
de la compensacidn parcial de los créditos que HERSOL XXI, S.L. ostenta frente a la Sociedad,
y que se describe mas adelante.

El aumento de capital social de la Sociedad se realizaria por un importe de CUARENTA 'Y OCHO
MIL SETECIENTOS CINCUENTA Y NUEVE EUROS CON NOVENTA Y SEIS CENTIMOS
(48.759,96 €), mediante la emision de 2.437.998 nuevas acciones de 0,02 euros de valor nominal
cada una.

Las 2.437.998 acciones aqui referidas, se emitirian con una prima de emision de 1,34 euros por
accion, equivalente a un importe total de TRES MILLONES DOSCIENTOS SESENTA Y SEIS
MIL NOVECIENTOS DIECISIETE EUROS CON TREINTA Y DOS CENTIMOS
(3.266.917,32 €).

Asi, el precio de cada accion, nominal mas prima de emision, seria de 1,36 € — que es el importe
equivalente a la media de la cotizacion de las acciones de la Sociedad de los 30 dias anteriores a
la fecha de 20 de mayo menos un 35 % — lo que resulta en un importe total a desembolsar de
TRES MILLONES TRESCIENTOS QUINCE MIL SEISCIENTOS SETENTA Y SIETE
EUROS CON VEINTIOCHO CENTIMOS (3.315.677,28 €)

El aumento de capital social se suscribiria y desembolsaria en su totalidad, incluyendo la
correspondiente prima de emision, por medio de la compensacion de los derechos de los créditos
que a continuacion se describiran.

Atendiendo a lo dispuesto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital, al ser este un
aumento de capital por compensacion de créditos de los previstos en el articulo 301 del mismo
texto legal y, por tanto, no habiendo aportacion dineraria alguna, no habra lugar al derecho de
suscripcion preferente.



Las acciones de nueva emisién seran ordinarias, iguales a las actualmente en circulacion y estaran
representadas por medio de anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se atribuird a la
Sociedad de Gestion de Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U.
(“IBERCLEAR”) y a sus entidades participantes.

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares los mismos derechos econémicos y politicos que
las acciones en circulacion a partir de la fecha en que se produzca su registro contable en
IBERCLEAR.

Identidad del aportante.

Se propone que el total de las acciones que se emitirian por 0,02 € de valor nominal cada una,
junto con la prima de emisién correspondiente a cada una de ellas, sean totalmente suscritas y
desembolsadas por el accionista HERSOL XXI, S.L.

HERSOL XXI, S.L. es una compafiia espafiola constituida por tiempo indefinido en virtud de la
escritura autorizada por el notario de Zaragoza D. José Maria Navarro Vifiuales el 16 de julio de
2012, con numero de su protocolo 1.603 e inscrita en el Registro Mercantil de Zaragoza al Hoja
Z-53678, Tomo 3925, Folio 57. El domicilio social de HERSOL XXI, S.L. se encuentra en
Zaragoza, Ronda del Ferrocarril n° 24, Plataforma Logistica Zaragoza (PLAZA), CP — 50197 y
dispone de N.I.F. B-99350183.

Dicha entidad SUSCRIBIRIA las 2.437.998 acciones emitidas, por un importe total de TRES
MILLONES TRESCIENTOS QUINCE MIL SEISCIENTOS SETENTA'Y SIETE EUROS CON
VEINTIOCHO CENTIMOS (3.315.677,28 €) de los que CUARENTA Y OCHO MIL
SETECIENTOS CINCUENTA Y NUEVE EUROS CON NOVENTA Y SEIS CENTIMOS
(48.759,96 €) corresponderian a capital social y TRES MILLONES DOSCIENTOS SESENTA
Y SEIS MIL NOVECIENTOS DIECISIETE EUROS CON TREINTA Y DOS CENTIMOS
(3.266.917,32 €), corresponderian a la prima de emision de las nuevas acciones.

El desembolso correspondiente al valor nominal de las nuevas acciones emitidas, asi como su
prima de emision, se efectuaria integramente en dicho acto mediante la compensacion parcial de
los derechos de crédito derivados de contrato de préstamo y linea de crédito, de los que HERSOL
XXI, S.L. es titular frente a la Sociedad desde que le fueran cedidos en fecha 20 de mayo de 20109.
Los referidos créditos estan totalmente vencidos y son 100% liquidos y exigibles, y ascienden a
un importe total, principal mas intereses de ambos créditos, de 3.315.677,80 €, de los cuales
3.315.677,28 € seran objeto de compensacion con el mencionado desembolso resultante de la
operacion (nominal mas prima de emision), y 0,52 € son condonados por HERSOL XXI, S.L.,
quedando por tanto extinguidos los referidos créditos.

Descripcion e importe del crédito.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 301.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, sobre el contenido del informe del 6rgano de administracion en el supuesto de aumento



por compensacion de créditos, se hace constar la naturaleza y caracteristicas del crédito a
compensar:

HERSOL XXI, S.L.

Concepto Fecha del Importe del Importe de los | Importe total a compensar
crédito principal (€) intereses (€) (principal mas intereses)
Linea de 01/05/2018 573.221 4.309,22 577.530,22 €
Crédito
Préstamo 14/12/2016 2.488.647,03 249.500,55 2.738.147,58 €

TOTAL, A COMPENSAR CON DESEMBOLSO 3.315.677,28 €

REMANENTE CONDONADO 0,52 €

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 301.1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital se hace constar que los créditos anteriormente indicados estan totalmente vencidos y
son 100% liquidos y exigibles, y que, como resultado del aumento de capital propuesto, se
producira la compensacion parcial de los mismos por importe de 3.315.677,28 €, y la condonacion
del importe de 0,52 €, produciéndose en consecuencia la extincion total de los mismos.

Asimismo, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 301.2, se pone de manifiesto que los
datos relativos a dichos créditos, mediante cuya compensacién sera desembolsado el total del
aumento de capital social propuesto, concuerdan plenamente con la contabilidad social.

A los efectos oportunos, se hace constar que el auditor de cuentas de la Sociedad, ha emitido la
correspondiente certificacién que acredita que, una vez verificada la contabilidad social, resultan
exactos los datos ofrecidos por los administradores sobre los créditos a compensar, de
conformidad con lo previsto en el art. 301 de la Ley de Sociedades de Capital.

Modificacién de estatutos sociales

Como consecuencia de la transaccion de ampliacion de capital aqui detallada, el Articulo 5° de
los Estatutos sociales quedaria redactado en los siguientes términos:

“Articulo 5°.- Capital social

El capital social se fija en la suma de TRESCIENTOS DIEZ MIL NOVECIENTOS
SESENTA Y SIETE EUROS CON DIEZ CENTIMOS (310.967,10 €), dividido en
15.548.355 acciones, acumulables e indivisibles, de 0,02 euros de valor nominal cada
una, integrantes de una Unica clase y serie.

Las acciones estan totalmente suscritas e integramente desembolsadas.

Todas las acciones gozarén de los mismos derechos y obligaciones establecidos en la ley
y en los presentes estatutos.



Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y se constituyen
como tales en virtud de la inscripcién en el correspondiente registro contable. Se regiran
por la normativa aplicable en materia de mercados de valores.

La legitimacion para el ejercicio de los derechos del accionista, incluida en su caso la
transmisién, se obtiene mediante la inscripcidn en el registro contable que presume la
titularidad legitima y habilita al titular registral a exigir que la Sociedad le reconozca
como accionista. Dicha legitimacion podré acreditarse mediante exhibicion de los
certificados oportunos, emitidos por la entidad encargada de la llevanza del registro
contable.

Si la Sociedad realiza alguna prestacién a favor de quien figure como titular de
conformidad con el registro contable, quedara liberada de la obligacion correspondiente,
aunque aquél no sea el titular real de la accion, siempre que la realizara de buena fe y sin
culpa grave.

En la hipotesis de que la persona que aparezca legitimada en los asientos del registro
contable tenga dicha legitimacion en virtud de un titulo fiduciario o en su condicion de
intermediario financiero que actla por cuenta de sus clientes o a través de otro titulo o
condicion de analogo significado, la Sociedad podra requerirle para que revele la
identidad de los titulares reales de las acciones, asi como los actos de transmision y
gravamen sobre las mismas.”

Y para que asi conste se emite el presente documento en Zaragoza, a 20 de mayo de 2019.

EL ORGANO DE ADMINISTRACION
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ANEXO I1.- Informe Especial sobre Aumento por Compensacién de Créditos elaborado
por los auditores de la Sociedad.
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Pangaea Oncology, S.A.

Informe Especial sobre

aumento de capital por compensacion
de créditos, supuesto previsto en el
articulo 301 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital



- Deloitte, S.L.
Avda. Diagonal, 654
® 08034 Barcelona

Espana

Tel: +34 932 80 40 40
www.deloitte.es

INFORME ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE CREDITOS, SUPUESTO
PREVISTO EN EL ARTICULO 301 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas de
Pangaea Oncology, S.A.:

A los fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, emitimos el
presente Informe Especial sobre la propuesta de aumento de capital mediante compensacion de crédito, por
un valor nominal de 48.759,96 euros, con una prima de emisidn ascendente, en su globalidad, a
3.266.917,32 euros, formulada por los Administradores de la Sociedad en Acta de Consejo de Administracion
de fecha 20 de mayo de 2019 que se presenta en el documento contable adjunto.

La citada ampliacion de capital se llevaria a cabo mediante la emisién y puesta en circulacion de 2.437.998
nuevas acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una de ellas, con una prima de emisiéon de 1,34 euros
por accién, las cuales tendran los mismos derechos politicos y econdmicos que las ya existentes, por
compensacién del crédito que se detallan a continuacién:

Accionista Euros
HERSOL XXI, S.L. 3.315.677,28
Total 3.315.677,28

Hemos verificado, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, la informacién preparada
bajo la responsabilidad de ios Administradores en el documento antes mencionado, respecto a los créditos
destinados al aumento de capital y que los mismos, al menos en un 25 por 100, son liquidos, vencidos y
exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a cinco afos.

En nuestra opinidén, el documento adjunto preparado por los Administradores de la Sociedad ofrece
informacién adecuada respecto a los créditos a compensar para aumentar el capital social de Pangaea
Oncology, S.A., los cuales, al menos en un 25 por 100, son liquidos, vencidos y exigibles, y que el
vencimiento de los restantes no es superior a cinco afios.

Este Informe Especial de Pangaea Oncology, S.A., ha sido preparado Unicamente a los fines previstos en el
articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado para
ninguna otra finalidad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° S0692

avier Pont

20 de mayo de 2019

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13,650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 96° C.L.F.; B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.
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ANEXO I11.- Informacién financiera 2018
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AL MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL (MAB)
Zaragoza, 10 de abril de 2019

PANGAEA ONCOLOGY, S.A., de conformidad con lo dispuesto en el articulo 17 del
Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de mercado y en el articulo 228 del texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 6/2018 del Mercado Alternativo
Burséatil (MAB) y para su puesta a disposicion del publico, presenta la siguiente informacion anual
periddica relativa al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018:

1. Carta del Consejero Delegado a los accionistas.

2. Presentacion de resultados del ejercicio 2018.

3. Documento informativo sobre estructura organizativa y sistemas de control interno.

4. Informe de seguimiento de los Estados Financieros Consolidados a 31 de diciembre de 2018.

5. Informe de auditoria y cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2018.

6. Informe de auditoria y cuentas anuales individuales correspondientes al ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2018.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Pangaea Oncology, S.A.

D. Javier Rivela
Consejero Delegado
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Zaragoza, 10 de abril de 2019

Carta del Consejero Delegado

Estimados accionistas,

Tengo el placer de dirigirme a Uds. con motivo de la presentacidon de
resultados del ejercicio 2018. Como estimabamos en el ejercicio anterior
y en la publicacién de resultados de la primera mitad del ejercicio, Pangaea
reportaria un crecimiento orgdnico de doble digito en los principales
indicadores y la entrada en rentabilidad de la compaiiia. Dichos objetivos
se han logrado. Todos los indicadores principales (volumen de pacientes,
actividad quirdrgica, ensayos clinicos, muestras diagnosticadas) e ingresos
han crecido organicamente a doble digito, permitiendo a la compaiiia
Javier Rivela demostrar su apalancamiento operativo, entrando en EBITDA positivo,
Consejero Delegado cumpliendo por tanto nuestros objetivos primarios del ejercicio. 2019

mantendra la misma tendencia.

El sector salud, y en especial de oncologia médica, sigue mostrando un crecimiento muy sélido. La Biopsia
Liquida para nosotros no es sélo trending topic sino una realidad utilizada en el dia a dia, de la cual depende
aproximadamente la mitad de nuestra actividad diagndstica, donde la innovacién es crucial. Hemos
seguido evolucionando nuestra tecnologia en el 2018, siendo el primer laboratorio acreditado (ISO) en el
campo, expandiendo de manera muy significativa su uso, y generando herramientas nuevas que nos
permiten, en sangre, secuenciar multitud de determinaciones genéticas a la vez (técnica denominada
como NGS-Next Generation Sequencing). De hecho, en el 2018, NGS supone ya una quinta parte del
volumen de nuestra actividad de diagnéstico a pacientes e industria, muy por encima de la media del sector
de diagndstico.

En 2018 nuestra actividad asistencial, a través del Instituto Oncoldgico Dr. Rosell (IOR), ha experimentado
un crecimiento de doble digito en volumen de pacientes, en apertura ensayos clinicos, y en actividad
quirargica, beneficidandose de un claro apalancamiento operativo. IOR ha sido, de nuevo en 2018 el equipo
lider, en los hospitales privados de Quirénsalud en toda Espafia, en ensayos clinicos abiertos en el ambito
oncoldgico a cierre del ejercicio.

Por otro lado, Pangaea contintda siendo una referencia en servicios de laboratorio para la industria
farmacéutica y del diagndstico generando nuevos contratos con clientes de la calidad de Oryzon, Merck,
Roche, Amgen, entre otros. Biopsia Liquida, nuestro principal activo, y en el que Pangaea es una referencia
en Europa, continuda siendo utilizada en mas de dos tercios de los contratos con dichos clientes.

2018 ha sido un afo de focalizacién en inversiones en |+D+i. La compafiia ha re-orientado sus esfuerzos
principales en programas de innovacién y desarrollo de rentabilidad a corto plazo (diagndstico y
descubrimiento y puesta a punto de nuevos biomarcadores), disminuyendo su exposicién a desarrollo de
farmacos, principalmente mediante la restructuracion de su acuerdo con Cancer Research Technology Ltd.

www.panoncology.com - info@panoncology.com
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(CRT), sin contar en la actualidad con ningin compromiso financiero adicional, pero reservandose
aproximadamente la mitad de los futuros derechos de cualquier rédito econdmico del programa. CRT esta
hoy activamente comercializando el programa a terceros licenciatarios. Adicionalmente, continuaremos
apalancandonos en los programas de subvencidn a fondo perdido de la UE (sin deuda). 2018 ha sido un
afio muy intenso en términos de articulos cientificos publicados, donde nuestro grupo ha generado mas
de 50 publicaciones cientificas de impacto en revistas de reconocido prestigio internacional.

2019 augura un crecimiento sustancial de doble digito en todas sus lineas de negocio y EBITDA atribuible
para el ejercicio. En este sentido, para el presente ejercicio 2019 anticipamos las siguientes tendencias. En
primer lugar, seguiremos viendo una positiva evolucién de los principales indicadores en nuestra actividad
asistencial principalmente basada en la evolucidn de volumen de pacientes (de hecho, el volumen de visitas
experimenta un crecimiento del 15,7% en los primeros dos meses del 2019), una continua traccién de
ensayos clinicos, la incorporacion de nuevas herramientas de diagndstico, manteniendo el beneficio del
apalancamiento operativo sobre el mayor activo de la compafiia: el proceso de retroalimentacion entre
nuestra division asistencial y nuestro laboratorio.

Adicionalmente, seguiremos creciendo en servicios a la industria, ya sea incrementando la relacién con
nuestros clientes actuales o bien generando nuevos, pero siempre con un foco contractual de alto valor
afiadido (tres cuartas partes de nuestros contratos parten de ideas de nuestros investigadores y/o utilizan
tecnologia propietaria de Pangaea). Por tanto, la continua focalizacién en HealthCare de alto valor afiadido
se mantendrd en 2019. Estamos también analizando vias de crecimiento inorgdnico en un sector altamente
fragmentado, y donde existen oportunidades tanto en el dmbito asistencial como en el de diagnéstico,
tanto doméstico como internacional, pero sélo lo haremos si son incontestablemente sinérgicas.

Finalmente, quiero darles las gracias por pertenecer a nuestro grupo, ya que sin su apoyo continuo no
hubiéramos podido lograr los objetivos que nos marcamos. Para nosotros, la puesta en valor de nuestro
modelo y la generacidn de valor al accionista es foco absolutamente prioritario. Por supuesto esto no seria
posible conseguirlo sin contar con el equipo humano médico-cientifico de altisima excelencia y prestigio
internacional con el que contamos, y que es la base sobre la que se sustenta nuestro modelo, y a los que
quiero expresar mi profunda y sincera gratitud.

Un cordial saludo,

Javier Rivela

Consejero Delegado

www.panoncology.com - info@panoncology.com
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PERFIL DE LA COMPANIA

DATOS BURSATILES

PANGAEA ONCOLOGY S.A.

Listing MAB  29-diciembre-2016
TICKER PANG

Capitalizacion 27,01 millones €
(31/12/18)

Numero de acciones 13.110.357
Capital Flotante 12,6%

Volumen 355 miles €
(2018)

Asesor Registrado DCM ASESORES
Auditor Deloitte
Proveedor de liquidez  Bankinter Securities

Cobertura de andlisis Bankinter Securities
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ESTRUCTURA ACCIONARIAL

4,56% 4,56%
, ()

12,62%

12,06%

12,77%

13,60%

EQUIPO DIRECTIVO

36 meses lock-up y pacto de
permanencia en la gestién desde
fecha de incorporacién al MAB.

20,18%

= Grupo Pikolin SL
= Hersol XXI SL
= Global Portfolio Investments SL
= Topgenetics SL
Biosense SL
Free float (market)
Biolifepat SL

19,65%

Maectorax SLU

ACCIONISTAS DE REFERENCIA

36 meses de lock-up con excepcién
si hay revalorizacion 2,5x precio IPO
(max. 20% venta ordenada) a partir
del mes 18, desde fecha de
incorporacion al MAB.




AREAS DE NEGOCIO dangzea

ONCOLOGY

Modelo HEALTHCARE de CONOCIMIENTO GENETICO trasladado a todas sus unidades

Servicios de
: o Drug Profiling
64 Instituto Oncoldgico Pioneros en en lineas celulares.
e s Dr. Rosell (IOR). BIOPSIA LiQUIDA
laEe, (acuerdos licencia/distribucién).
I?resenaa.ep Laboratorio de ultima generacion,
4 hospitales Quirénsalud (maximas acreditaciones: ENAC,...).
en Cataluiia.
+3.000
s IO R LABORATORIO Presta servicio a
. < SERVICIOS A LA pacientes de IOR y a
en activo. Trato exclusivo con GESTION INDUSTRIA grandes farmacéuticas.
acceso a las ultimas ASISTENCIAL FARMACEUTICA
tecnologias. ONCOLOGICA

Validacion de plataformas de
diagnostico y biomarcadores.

22.829 visitas
oncoldgicas en 2018.

I+D+i
Tecnologias de Diagndstico
BIOPSIA LIQUIDA



RESUMEN 2018

INCREMENTO SIGNIFICATIVO de los principales
indicadores de actividad (KPls), entre otros,
incremento en el nimero de visitas oncoldgicas
(+15,1%) hasta las 22.829, +35,8% en actos
quirdrgicos, ensayos clinicos abiertos a cierre de
ejercicio (+14,3% hasta los 64).

Sélida evolucion de la cartera contratada y nuevos
clientes (Merck, Oryzon, Amgen, Roche). El
numero de muestras biolégicas totales procesadas
se incrementa en un 14,2% (a 3.803).

Inversion en 1+D+l SE REDUCE en un 28,7% (hasta
los 2.623 miles €), fruto de la focalizacion
estratégica de [+D+i en Biopsia Liquida y menor
peso relativo de desarrollo de farmacos.

La cartera de proyectos se concentra en proyectos
a corto-medio plazo (modelos in-vitro 'y
diagndstico) con especial relevancia en aquellos
financiados por las AAPP.

Los INGRESOS CRECEN organicamente un 16,7%,
hasta los 3.058 miles €.

Por dreas de negocio:
1. Gestion Asistencial: +28,1%

2. Diagndstico Molecular: +3,2%

REDUCCION SIGNIFICATIVA DE LOS COSTES
totales operativos de la empresa del 22,0% hasta
los 5.527 miles €, derivado de la focalizacion de
[+D+i y las medidas de mejora de eficiencia
adoptadas.

El Cash Burn se reduce en un 50,7% durante el
periodo hasta los -2.174 miles €.

UPangaea
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El BENEFICIO BRUTO se incrementa un 37,5%
hasta los 2.557 miles €, situando el margen bruto
en el 83,6% (12,7 puntos porcentuales superior al
periodo anterior), diferencia principalmente
explicada por el incremento de pruebas de valor
anadido con mayor margen (ensayos clinicos,
diagndstico y EBUS).

EBITDA POSITIVO en el ejercicio 2018 (+449 miles € vs.
-727 miles € en 2017).

EBITDA RECURRENTE (excluyendo extraordinarios) se
sitla en +528 miles €.




RESUMEN 2018

El BENEFICIO NETO se situa en -1.253 miles € (una
reduccion de la pérdida neta de un 23,9%
comparado con el mismo periodo del ejercicio
anterior). Se incrementan las amortizaciones
asociadas al mayor nivel de inversiones en |+D+i de
periodos anteriores y menor activacion de
impuesto derivado de menores inversiones en
[+D+i en el ejercicio.

Reducciéon del 19,5% de la DEUDA BRUTA (1)
hasta los 9.850 miles €, derivado principalmente
de la de la ampliacién de capital de 2.500 miles por
compensacion de créditos por parte del inversor
de referencia.

Reduccion del 38,3% de la deuda neta ajustada
(2) hasta los 5.443 miles €, fruto de las
ampliaciones de capital realizadas por importe de
5.000 miles € y reduccion significativa de consumo
de caja en el periodo.

El PATRIMONIO NETO se incrementa en un 70,7%
hasta los 8.616 miles €, derivado de las
ampliaciones de capital realizadas en el transcurso
del ejercicio 2018 por importe de 5.000 miles €.

Adecuada ESTRUCTURA DE LA DEUDA como
compaiiia en crecimiento:

* 26% de la deuda estd cubierta por derechos
de cobro

¢ 43% de la deuda bruta vence entre 2021-2030

* Compromiso del inversor de referencia el cual
representa el 29% de la deuda total, con
vencimiento en diciembre 2021.

UPangaea

ONCOLOGY

La TESORERIA E INVERSIONES FINANCIERAS a corto
plazo se situan en los 1.844 miles €, incrementando
en un 18,1% con respecto al mismo periodo del afio
anterior.

A fecha de emision de RESULTADOS PANGAEA
cuenta con 6 programas activos y 5 solicitudes de
programas de financiacion publica (relacionados
con programas de la UE con componente de
subvencion no reembolsable), destinados a
financiar sus partidas de 1+D

(1) La deuda bruta Incluye 2.563 miles de euros (26,9% del total) cubierta por derechos de cobro de clientes, subvenciones y Cash Back, por tanto, neutra en flujo de caja (un 61,7% de la deuda bruta a corto plazo).
(2) La deuda neta ajustada se calcula restando a la deuda bruta el importe cubierto por derechos de cobro y sumando la posicién de tesoreria y equivalentes.




EVOLUCION INGRESOS POR AREA DE NEGOCIO - INDICADORES ACTIVIDAD S
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INGRESOS 2017 %/Total 2018 %/TOTAL  VARIACION INDICADORES DE ACTIVIDAD 2017 2018 VAR. 18/17
Gestién Asistencial (IOR)  1.415.680 54,0% 1.813.897 59,3% 28,1% Visitas totales 19.837 22.829 15,1%
Diagnéstico Molecular (Dx) ~ 1.205.979 46,0% 1.244.322 40,7% 3,2% Actos quirurgicos 53 72 35,8%
TOTAL INGRESOS ~ 2.621.659 3.058.219 16,7% Ensayos clinicos abiertos 56 64 14,3%
Miles de euros Num de Muestras biolégicas pocesadas 3.331 3.803 14,2%
Clientes Farma 47 56 19,1%
® Ingresos consolidados totales suben un 16,7%, con tendencia positiva en ambas
Numero empleados (FTE) 57 53 -7,0%
lineas de negocio.
® Comportamiento positivo del Gestion Asistencial (IOR) +28,1%, reflejo de la ® |Importante aumento de visitas (+15,1%) y ensayos clinicos (+14,3%).
aportacion de la venta cruzada (ensayos clinicos, diagnostico, cirugia). ® El screening de pacientes para ensayos clinicos ha aumentado en un 67,2%
® Diagnéstico Molecular: +3,2% (hasta los 398 pacientes).
® Numero de clientes farmacéuticos se incrementa un 19% (56) habiendo llegado a 64 ® |ncremento significativo en actos quirurgicos (+35,8%).
durante el afio. ® Evolucién positiva de las muestras bioldgicas procesadas (+14,2%)

Y
® Nuevos clientes: AMGEN €9 MERCK ® Disminucion niumero de empleados (FTEs) (-7%)
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EVOLUCION PRINCIPALES MAGNITUDES - CUENTA DE RESULTADOS Dhangeea
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Cifra Neta de Negocio

Visitas médicas

(‘000 Euros) (‘000 Euros)
22.829 2.557
19.837 *15,1% 37,5%
9.83 /> 3.058 1.859 /7
+16,7%
2.622 /
2017 2018 2017 2018 2017 2018
Inversion en |+D+i EBITDA Beneficio Neto
(‘000 Euros) (‘000 Euros) (‘000 Euros)
. 2017 2018 2017 2018
8,7% 449 T T
2.623
I T \/ 1
797 -1.253

2017 2018 -1.647




CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA 2018 Dhangea

(Miles de euros)

Importe Neto Cifra Negocios 2.622 3.058 16,7%
Trabajos realizados por la empresa para su activc 3.680 2.623 -28,7%
Aprovisionamientos -2.828 -1.391 -50,8%
Margen Bruto (1) 1.859 2.557 37,5%.
Margen Bruto (%) 70,9% 83,6% 17,9%.
Gastos de personal -2.808 -2.735 -2,6%
Otros gastos de explotacion -1.450 -1.401 -3,4%
Subvenciones 133 422 217,0%
EBITDA -727 449 N/A.
Amortizacion del Inmovilizado -1.949 -2.522 29,4%.
Deterioros -107 164 N/A
Otros resultados -1 -1 N/A
RESULTADO DE EXPLOTACION -2.708 -1.782 -34,2%.
Ingresos Financieros 6 1 N/A.
Gastos Financieros -295 -347 17,4%
Diferencias de cambio -12 0 N/A
Deterioro y resultado por enajenaciones IF -138 0 N/A
RESULTADO FINANCIERO -440 -346 -21,3%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -3.148 -2.128 -32,4%.
Impuesto sobre beneficios 1.501 876 -41,7%.
RESULTADO NETO -1.647 -1.253 -23,9%

ONCOLOGY

n Crecimiento organico significativo
n Focalizacion de 1+D+i en Diagndstico y Modelos In Vitro

n Incremento significativo en margen bruto por aportacion de pruebas de valor afadido

n Reduccion del 2,6% en estructura total del gasto (aprov., laboral y otros)

B EBITDA positivo en 2018

n Incremento de amortizacion de I+D+i acumulado en ejercicios anteriores

Incremento de deuda pre-conversion (29 de Junio 2018)

n Menor activacién de impuesto derivado de menores inversiones en I+D+i.

(1) El margen bruto se calcula restando los aprovisionamientos activados en trabajos realizados por la empresa para su activo.



EVOLUCION PRINCIPALES MAGNITUDES - BALANCE Dhangea
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Vencimiento de la deuda bruta ajustada

i 1 40%
Patrimonio Neto 3.000,00
2.500,00

Miles de euros

Miles de euros

8.616 2.000,00 23%
+70,7% 1.500,00 18% 17%
5.048 / 1.000,00
500,00 206
2019 2020 2021 2022 2023 en adelante
I T 1
2017 Dic. 2018 Dic. Deuda Inv. Financiero de referencia Resto Deuda W % - Total

(1) La deuda bruta ajustada no Incluye 2.563 miles de euros cubierta por derechos de cobro de clientes,
subvenciones y Cash Back, por tanto, neutra en flujo de caja.

. ré

Tesoreria + inversiones Tipologia de la deuda bruta

financieras a CP

Miles de euros Entidades de crédito - Préstamos 21% 22%

Entidades de crédito - Monetizacion Cash Back 9% 4%

+18,1% 1.844 Entidades de crédito - Lineas de crédito 12% 6%

Anticipo de subvenciones 6% 6%

CDTI y Ministerio de Economia 19% 17%

1.562 Inversor de referencia 29% 38%
Otros pasivos financieros 5% 8%

Importe total 9.850 12.239

2017 Dic. 2018 Dic. Miles de euros
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BALANCE CONSOLIDADO 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Activo No corriente
Inmovilizado Intangible
Inmovilizado Material
Inversiones financieras a L/P
Activos por Impuesto diferido

Activo Corriente
Existencias
Deudores comerciales
Inversiones financieras a C/P
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

DIC 2017 DIC 2018
14.950 14.892
10.004 10.295

929 796
38 43
3.979 3.758
4.007 5.461
192 297
2.253 3.320
1.248 1.163
314 681
18.956 20.353

Patrimonio Neto
Capital
Prima de emision
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio
Subvenciones
Pasivo No corriente
Deuda con entidades de crédito
Otros pasivos a L/P
Pasivos por Impuesto diferido
Pasivo corriente
Deuda con entidades de crédito
Otros pasivos a C/P
Acreedores comerciales

TOTAL PASIVO

DIC 2017 DIC 2018

5.048
212
9.759
-4.379
-1.647
1.103
8.982
2.043
6.571
368
4.926
2.471
1.154
1.301
18.956

8.616
262
14.709
-6.160
-1.253
1.058
6.778
2122
4.303
353
4.959
2.635
791
1.534
20.353

Miles de euros

Miles de euros

UPangaea
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Incremento del 70,7% en el
patrimonio neto de la
sociedad derivado de las
ampliaciones de capital
llevadas a cabo en el
transcurso del ejercicio
2018 por importe de 5.000
miles de euros.

Reduccidn de otros pasivos
financieros a L/P con
motivo de la conversion de
deuda realizada durante el
ano 2018.
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PROYECTOS DE 1+D+l
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Miles de euros

INVERSION EN 1+D 2017 2018 VARIACION
Diagnostico 1.697 1.942 14,4%
Desarrollo molecular 1.983 681 -65,7%
Importe total 3.680 2.623 -28,7%

Focalizacion de inversiones en I+D+i con una reduccion del 28,7% hasta los 2,623 miles €:

® Se mantienen modelos de Tecnologia de Diagndstico (Biopsia Liquida) financiados
por la UE (H2020 y Eurostars) y diversos programas de apoyo a la Innovacion
(Torres Quevedo, CDTI, Tecnio, etc.)

® Se mantienen las inversiones de modelos in-vitro con capital propio

® Desarrollo de Farmacos: re-orientacion del esfuerzo en I+D+i en desarrollo
molecular con la novacién contractual con CRT (firmada en Septiembre 2018
retroactiva a Abril 2018) manteniendo a su vez un 46% de la propiedad del
programa para su futura licencia.

® 69% de la masa intangible activada se utiliza actualmente para la ejecucién con
contratos con la industria farmacéutica.

Inversion en 1+D 2018

B Diagnéstico molecular

M Desarrollo de farmacos 74%




OBIJETIVOS 2019

Incremento sustancial de la cartera contractual con
clientes farma, acuerdos de distribucidn de pruebas
diagnésticas, y nuevos acuerdos dentro del Acuerdo
Estratégico con Qiagen. Focalizacion de la compaiiia
en estrategia HealthCare. Crecimiento esperado en
servicios de doble digito.

Posicionamiento de Multiplexing (varios genes)
como herramienta principal de Biopsia Liquida.

Incremento significativo de volumen de pacientes en
los 4 hospitales, con la aportacién gradual derivando
en una mayor monetizacion de venta cruzada de
diagnéstico, ensayos clinicos, y actividad quirurgica.
Crecimiento esperado en servicios de doble digito.

Entrada en cashflow positivo en 2019.

UPangaea
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Reduccion de inversiones en I+D+i, focalizadas
principalmente a nuevas herramientas de
diagndstico en Biopsia Liquida financiados con
programas de las AAPP, y en generacidn de nuevos
modelos de Biomarcadores (/n Vitro) para la
generacion de nuevos contratos con la industria
farmacéutica.

Analisis de oportunidades de crecimiento
inorganico tanto en la division asistencial como en
la de prestacion de servicios a empresas
farmacéuticas.

12




Pangaea

ONCOLOGY

investors@panoncology.com
93 409.79.81
www.panoncology.com/investors

DEPARTAMENTO DE RELACION
CON INVERSORES Y ACCIONISTAS



\r}\Pangaea

ONCOLOGY

DOCUMENTO INFORMATIVO SOBRE

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA'Y SISTEMAS DE CONTROL INTERNO

Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018, Pangaea Oncology, S.A. (en adelante,
también la “Sociedad”) ha revisado su estructura organizativa y sistemas de control interno, no
advirtiendo la necesidad de llevar a cabo cambios relevantes, motivo por el cual se procede a
aportar la misma informacion facilitada con ocasion del ejercicio anterior, dando asi
cumplimiento de lo dispuesto en la Circular del MAB 6/2018 de 24 de julio de 2018, sobre
informacion a suministrar por Empresas en Expansion y SOCIMI incorporadas a negociacion en
el MAB.

1. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

1.1. IDENTIFICACION DE ORGANOS Y PERSONAS RESPONSABLES

A continuacién, se identifican los distintos drganos y personas que forman parte de la
estructura organizativa de la Sociedad para el cumplimiento de sus obligaciones de
informacién frente al MAB y la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), (en
adelante, la “Estructura Organizativa”), con identificacion de las funciones basicas y
actividades principales que corresponden a cada uno de ellos:

e Consejo de Administracion

De conformidad con lo establecido en el Reglamento del Consejo de Administracion, en
el cual se regulan de forma detallada las funciones y actividades de dicho 6rgano, el
Consejo de Administracion lleva a cabo el establecimiento de la politica de control y
gestion de riesgos, asi como el seguimiento periddico de los sistemas internos de
informacién y control, siendo por tanto el responsable ultimo de la existencia y
mantenimiento de un adecuado sistema de control interno que garantice el cumplimiento
por parte de la Sociedad de sus obligaciones de informacidn (en adelante, el “Sistema de
Control Interno”).

Asimismo, le corresponde aprobar la informacion financiera periédica que debe
presentarse, previa informacion por parte de la Comisién de Auditoria y Control. De
acuerdo con su reglamento, el Consejo de Administracion se reune, al menos, una vez por
trimestre.

! Dichas funciones y actividades se derivan de las tareas y responsabilidades asignadas a cada uno de los
6rganos y personas mencionados en los protocolos de control interno a que se hace referencia en el apartado
2.1. de este documento. Dichos protocolos, regulan detalladamente las obligaciones de las partes
involucradas en cada uno de los procesos y describen las relaciones, jerarquias y lineas de autoridad que
unen a todas ellas.
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Comision de Auditoria y Control

Entre las funciones fundamentales de este 6rgano, se encuentra la de informar con
caracter previo al Consejo de Administracién sobre la informacion financiera periddica
que debe presentarse al mercado, asi como supervisar el proceso de elaboracion y
presentacion de la misma.

Adicionalmente, y sin perjuicio de otras funciones que seran descritas posteriormente, la
Comision de Auditoria y Control es responsable de supervisar el Sistema de Control
Interno, evaluando su eficacia, detectando debilidades y estableciendo propuestas y
calendario para su correccion. De acuerdo con el Reglamento del Consejo de
Administracion de la Sociedad, la Comisién de Auditoria y Control se relne, al menos,
una vez por semestre.

Consejero Delegado

Gestiona las relaciones con los asesores juridicos externos y el Investor Relations (IR) v,
tal y como se describe en los protocolos de control interno a que hace referencia el
aparado 2.1. de este documento, se encarga de determinadas decisiones del dia a dia en
materia de obligaciones de informacion (i.e. calificacion de informacién como relevante,
proposicion de modificaciones al borrador inicial de hecho relevante...), dando las
instrucciones precisas para la comunicacion de dicha informacién que deba hacerse
publica como Interlocutor Autorizado.

Adicionalmente, es responsable, junto con el Director Financiero, del disefio,
implantacion y funcionamiento del Sistema de Control Interno.

Relacion con Inversores y Comunicacion Corporativa (actualmente IR
Capital Asesores Registrados, S.L.)

Actla como responsable de la comunicacion de la Sociedad con el mercado inversor y
los medios de comunicacion especializados, llevando a cabo diversas actuaciones de
soporte al Consejero Delegado y al Consejo de Administracién entre las que cabe
destacar:

- Desarrollo de la estrategia de mercado de capitales y elaboracion del calendario
corporativo.

- Asesoramiento sobre el carcter relevante de una concreta informacion.

- Asesoramiento sobre el contenido de las comunicaciones de informacion que deben
realizarse proponiendo los borradores precisos.

- Elaboracién de la presentacion corporativa y documentacion normativa de los
resultados semestrales y la Junta General de Accionistas.
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- Apoyo al Consejero Delegado en la elaboracién de documentacion interna.

- Organizacién de road shows y asistencia a foros de inversores junto con el Consejero
Delegado y/o el Director Financiero

- Redaccion y difusion de notas de prensa adicionales a la publicacion de un hecho
relevante, en su caso. Coordinacion de entrevistas.

Asesores juridicos externos (actualmente Tribeca Abogados, S.L.P.)

Ademas de encargarse de las funciones derivadas de la secretaria del Consejo de
Administracion de la Sociedad, segun lo que se indicard méas adelante, asesora desde el
punto de vista de la normativa aplicable sobre las obligaciones de informacion de la
Sociedad y desarrolla los protocolos de control interno conjuntamente con la Sociedad e
IR Capital.

Asimismo, es responsable de disefar, desde el punto de vista juridico y de acuerdo con
las instrucciones facilitadas por la Sociedad, determinados elementos del Sistema de
Control Interno.

Director Financiero

Impulsa la preparaciéon de la informacién financiera y se encarga de ejecutar los
protocolos de control interno, velando por el cumplimiento de las diversas obligaciones
formales de la Sociedad (i.e. Libro Registro de operaciones Confidenciales con
Informacion Privilegiada).

Adicionalmente, es responsable, junto con el Consejero Delegado, del disefio,
implantacion y funcionamiento del Sistema de Control Interno.

Directores de Departamentos

Se les asignan funciones de supervision sobre sus departamentos, de deteccidn de riesgos
y de informacion potencialmente relevante/privilegiada, y obligaciones de reporte al
Director Financiero.

Responsables / Superiores jerdrquicos

Se les asignan funciones de supervision sobre las personas a su cargo, de deteccion de
riesgos y de informacidn potencialmente relevante/privilegiada, y obligaciones de reporte
a los Directores o al Director Financiero.

A los efectos oportunos, y segun resulta de las funciones anteriormente descritas en relacién

con los asesores juridicos externos de la Sociedad y el Investor Relations, se hace constar que
la Sociedad ha externalizado parcialmente con dichas entidades los procesos de elaboracion
de la informacion publica. El trabajo de dichos asesores externos resulta supervisado por el
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Consejero Delegado y el Director Financiero, quienes imparten las instrucciones e
indicaciones necesarias.

1.2. ORGANIGRAMA DE LA ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

Atendiendo a las funciones y actividades descritas en el apartado anterior, y que son objeto
de desarrollo en los protocolos de control interno a los que se haréa referencia mas adelante,
la Estructura Organizativa de la Sociedad para el cumplimiento de sus obligaciones de
informacion puede sintetizarse en el siguiente organigrama:

Consejo de
Administracion

Comision de Control
y Auditoria

Consejero Delegado
/ Intelocutor
Autorizado

Investor Relations

Director Financiero

Director nl Director n2

Responsable / Sup.

jerarquico

Responsable / Sup.

jerarquico

Responsable / Sup.
jerarquico

Responsable / Sup.
jerarquico

Organos colegiados de Personas / 6rganos de
la Sociedad la Sociedad

Asesores externos

2. SISTEMA DE CONTROL INTERNO

El Sistema de Control Interno de la Sociedad se compone de varios elementos, entre los que
destacan principalmente los protocolos de control interno relativos a las obligaciones de
informacion de la Sociedad y a la deteccién y gestion de riesgos que ha desarrollado la
Sociedad, y la existencia de una Comision de Auditoria y Control.
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2.1. PROTOCOLOS DE CONTROL INTERNO

La Sociedad ha establecido determinados protocolos de actuacién para el cumplimiento de
sus diversas obligaciones de informacion y la adecuada deteccion y gestion de los riesgos
regulatorios asociados a tales obligaciones, los cuales constituyen el principal elemento del
Sistema de Control Interno. Tales protocolos se entienden sin perjuicio de otros sistemas de
control de la Sociedad en relacién a sus empleados, documentos informativos y/o principios
de actuacidn establecidos en otros documentos o que puedan establecerse en el futuro.

En concreto, los protocolos de control interno establecidos por la Sociedad hasta el momento,
son los siguientes:

i) Protocolo relativo a la deteccion y comunicacion de “informacion relevante”.
i) Protocolo de informacion periddica que debe presentarse al MAB.
iii) Protocolo de salvaguarda de informacién privilegiada.

iv) Protocolo de comunicacién de operaciones realizadas por directivos.

2.2. COMISION DE AUDITORIA Y CONTROL

Segln lo adelantado anteriormente, la Sociedad dispone de una Comisién de Auditoria y
Control que esta formada por tres consejeros, dos de ellos independientes y con
conocimientos y experiencia en materia de contabilidad y auditoria.

Entre las competencias atribuidas a dicha comision, las cuales se describen de forma
detallada en el Reglamento del Consejo de Administracion, se destacan las siguientes:

- Supervisar la eficacia del control interno de la Sociedad, la auditoria interna y los
sistemas de gestidn de riesgos, incluidos los fiscales, asi como discutir con el auditor
de cuentas las debilidades significativas del sistema de control interno detectadas en
el desarrollo de la auditoria.

- Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion financiera
preceptiva, asi como establecer y mantener las oportunas relaciones con el auditor de
cuentas para recibir informacion sobre aquellas cuestiones que puedan suponer una
amenaza para su independencia y sobre cualesquiera otras cuestiones relacionadas
con el proceso de desarrollo de la auditoria.

- Emitir anualmente, con carécter previo a la emision del informe de auditoria de
cuentas, un informe en el que se expresara una opinién sobre si la independencia del
auditor de cuentas resulta comprometida.
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- Informar, con caracter previo, al Consejo de Administracién, sobre todas las materias
previstas en la ley y los Estatutos Sociales y, en particular, sobre la informacion
financiera que la Sociedad deba hacer publica periédicamente.

- Evaluar todo lo relativo a los riesgos no financieros de la empresa, incluyendo los
operativos, tecnologicos, legales, sociales, medio ambientales, politicos y
reputacionales.

En particular, se hace constar que la Comision de Auditoriay Control ha realizado, entre otras,
las siguientes actividades en relacién a la supervision de la eficacia del de riesgos y el proceso
de elaboracion de la informacion financiera:

- Evaluacion y andlisis del Sistema de Control Interno.
- Propuesta de mejoras al Sistema de Control Interno.
- Supervision del proceso de elaboracién y presentacién de la informacion financiera.

- Reuniones con los auditores a fin de conocer sus principales conclusiones en relacién
con el proceso de auditoria.

- Emisién del correspondiente informe relativo al proceso de auditoria, en el que se
incluye opini6n sobre la independencia de los auditores.

OTROS ELEMENTOS DE CONTROL

Ademas de lo ya indicado, la Sociedad cuenta con otros mecanismos adicionales para
garantizar un adecuado control interno de sus obligaciones de informacién, asi como la
adecuada deteccion y gestion de riesgos. Dichos mecanismos se enmarcan dentro de un
proceso de refuerzo, adaptacion y mejora continua del Sistema de Control Interno,
desarrollado con base en los resultados que se observen y las recomendaciones que puedan
ser efectuadas por la Comision de Control y Auditoria y/o los asesores externos.

REGLAMENTO INTERNO DE CONDUCTA

La Sociedad ha desarrollado un Reglamento Interno de Conducta en materias relacionadas
con los mercados de valores, el cual es conocido y aceptado por todas las personas a las que
el mismo resulta de aplicacion.

El objetivo de este documento es adaptar la Sociedad a las mejores practicas en materia de
conducta en los mercados de valores, asegurando el cumplimiento de diversas obligaciones
normativas por parte de la propia Sociedad y de las personas vinculadas por dicho
reglamento.

El Reglamento Interno de Conducta de la Sociedad cubre, entre otras, las siguientes materias:

- Operaciones ligadas a “valores Afectados”, incluyendo:
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o Obligacion de las personas a las que el documento resulta de aplicacién de
comunicar a la Sociedad, con carécter inmediato, las “Operaciones” asi como
los contratos de gestion de cartera suscritos.

o La apertura de “Periodos Restringidos™ durante los cuales no podran llevarse a
cabo “Operaciones”.

- Obligaciones relativas a informacion privilegiada, incluyendo prohibicion de uso y deber
de salvaguarda y confidencialidad.

- Conflictos de interés, regulando obligaciones y principios de actuacion (independencia,
abstencidn, confidencialidad) y la necesidad comunicacion de conflictos de interés.

- Deber de abstencién de preparar o realizar practicas que constituyan manipulacion de
mercado.

FORMACION Y CAPACITACION DE RESPONSABLES, EMPLEADOS Y ASESORES
EXTERNOS

A fin de asegurar el cumplimiento puntual de la Sociedad de sus obligaciones de informacion
y el adecuado disefio, implantacion y funcionamiento del Sistema de Control Interno, la
Sociedad destaca la importancia de contar con un equipo profesional cualificado y con
experiencia en el sector.

A este respecto, los perfiles de los principales responsables del control y supervision de la
informacidn financiera incluyen las siguientes capacidades:

- Formacion universitaria y/o postgrado.

- Experiencia relevante en el sector desde diferentes ambitos (valoracion, analisis de
inversiones, contable y financiera, técnica y de promocién, obligaciones y marco
regulatorio).

- Experiencia en Direccion Financiera.

- Experiencia en auditoria y finanzas.

- Experiencia en materia contable y control interno.

Igualmente, la implantacion y funcionamiento del Sistema de Control Interno requieren de
un proceso de formacion continua a todos los empleados y responsables (incluyendo
consejeros y directivos), el cual es realizado por la Sociedad en paralelo al proceso de disefio

de dicho sistema. En concreto, la Sociedad ha realizado las siguientes actividades relaciondas
con la formacion de sus empleados y responsables:

- Charlas y presentaciones a los miembros del Consejo de Administracion en materias
regulatorias para explicar las obligaciones y principios de actuacion.
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- Presentacion relativa a los protocolos de control interno establecidos y explicacion de su
funcionamiento.

- Comunicaciones internas relativas a la apertura de “Periodos Restringidos”.

- Comunicacién del Reglamento Interno de Conducta con caracter general a todos los
empleados y responsables.

Finalmente, la Sociedad cuenta con asesores externos con suficiente experiencia y
capacitacion profesional, los cuales prestan apoyo y asesoramiento continuado en todo lo
relativo al cumplimiento de sus obligaciones. En particular, la Sociedad mantiene
externalizada la funcion del puesto de Secretario del Consejo (no consejero) en favor de un
despacho de abogados de reconocido prestigio, de cara a asegurar un adecuado cumplimiento
de todas sus obligaciones en materia mercantil y de mercado de valores.

COMITE DE DIRECCION

La Sociedad también ha establecido un Comité de Direccion, el cual es un drgano
multidisciplinar constituido por los directivos de cada departamento. El rol principal de dicho
comité consiste en:

i) Ejecutar el plan de negocio de la compafiia aprobado por consejo de administracion.

i) Velar al cumplimiento de las buenas practicas del correspondientes al sector (Good
Laboratory Practice (GLP); Good Clinical Practice (GCP) en la gestion de la
actividad.

iii) Gestionar los temas internos operativos correspondiente a la actividad.

iv) Evaluar de forma continuada los potenciales riesgos que pudieran afectar al negocio.

COORDINACION Y TRANSMISION DE INFORMACION

El control y supervision del adecuado funcionamiento del Sistema de Control Interno se
refuerza mediante la comunicaciéon fluida y regular entre los responsables de su
funcionamiento, los asesores externos y el Asesor Registrado, lo que permite que la
informacidon publicada en la pagina web de la Sociedad, las presentaciones corporativas o
financieras, las declaraciones realizadas y el resto de informacion emitida al mercado sea
consistente y cumpla con los estandares requeridos por la normativa del MAB.

EVALUACION DE RIESGOS

La Sociedad se encuentra expuesta a una serie de riesgos propios del ejercicio de su actividad
y de su participacién en el trafico econémico. En consecuencia, la Sociedad ha llevado a
cabo un proceso de identificacion y evaluacion de los riesgos mas relevantes que pueden
materializarse en consecuencias negativas para la misma. Entre los principales riesgos
identificados y evaluados que podrian afectar a la Sociedad, cabe resaltar los siguientes:
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Riesgos generales y operativos: relacionados con la relacion con Grupo Quirdn y sus
hospitales, pérdidas de personal médico clave y personal cualificado en los procesos de
laboratorio, riesgos relacionados con los sistemas de informacion que puedan llegar a
afectar a la plataforma tecnoldgica de la Sociedad, etc.

Riesgos asociados al sector de la asistencia médica en oncologia y a la investigacion
médica y farmacéutica: vinculados con la competitividad intensa propia del sector,
innovaciones y obsolescencias de procedimientos y tecnologias, necesidad de
renovacion constante, riesgo de mala praxis, etc.

Riesgos legales: relacionados con posibles responsabilidades legales derivadas de la
prestacion incorrecta de servicios, defectos en posibles productos comercializados,
riesgos asociados al manejo de datos personales, necesidad de proteger patentes y know-
how, riesgos legales derivados de la misma internacionalizacién de la Sociedad y la
necesidad de cumplir con los requisitos normativos exigidos por diferentes
jurisdicciones, etc.

Riesgos regulatorios: asociados a modificaciones en el marco operativo y regulatorio
de la sanidad publica y privada, necesidad de cumplir y respetar un exigente y amplio
abanico de normas y regulaciones propias del sector farmacéutico, asi como con la
regulacidn aplicable a las Empresas en Expansion participantes en el MAB, etc.

Riesgos financieros: Se han identificado y evaluado una serie de riesgos financieros,
categoria esta que se considera que es susceptible de tener un mayor impacto en la
fiabilidad de la informacion comunicada al mercado. Dichos riesgos financieros, y las
medidas de control establecidas en relacién con los mismos, se resumen a continuacion:

i) Pérdidas acumuladas.

La Sociedad evalla el riesgo de incurrir en pérdidas en el futuro y la posible
afectacion de las mismas a sus perspectivas de negocio.

Este riesgo es considerado en el plan de negocio aprobado por la Sociedad con
caracter anual, siendo evaluado periédicamente.

i)  Activacion de gastos ligados a proyectos de I+D y activos intangibles

La activacion de este tipo de gastos esta condicionada a una serie de parametros
cuyo incumplimiento podria dar lugar a la desactivacion de los mismos, con el
consiguiente impacto en los resultados y situacion financiera de la Sociedad.

A este respecto, el plan de negocio de la Sociedad evalUa anualmente si es necesario
proceder a deteriorar dichos gastos, recurriendo periédicamente a expertos
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independientes para la valoracién de los proyectos mas relevantes. Ademas, la
Sociedad utiliza ERPs (SAP y LIMS) para la correcta identificacion de los gastos y
su imputacion contable a los distintos proyectos.

Por otra parte, la Sociedad cuenta con activos intangibles que deben ser
adecuadamente valorados.

A fin de garantizar la correccién de dichas valoraciones, la Sociedad recurre a un
experto independiente para la valoracion de los activos considerados criticos.

Incumplimiento de plazos de ejecucion de la cartera contractual.

El cumplimiento por parte de los clientes de las estimaciones temporales para la
gjecucién de ensayos clinicos y otros contratos B2B tiene impacto en la ejecucion
de una parte significativa de la cartera contractual de la Sociedad, y el devengo de
ingresos futuros.

Como medida de control, la Sociedad establece un plan de ejecucion contractual
cuya evolucion se monitoriza con caracter mensual.

Activos por impuestos diferidos.

Posibles desviaciones en las expectativas de negocio futuro podrian suponer la
imposibilidad de recuperar activos por impuestos diferidos en un plazo razonable,
con el consiguiente deterioro contable.

La posibilidad de deteriorar los activos descritos en este apartado es considerada
anualmente en el plan de negocio de la Sociedad.

Financiacién publica en 14+D.

La Sociedad ha utilizado subvenciones y créditos blandos para cubrir sus
necesidades de financiacion. En el futuro, la disponibilidad de subvenciones y
créditos blandos puede verse limitada o los términos de su concesion pueden ser
menos favorables.

A fin de mitigar dicho riesgo, la Sociedad trabaja con expertos externos para estar

informada de los cambios de politica en materia de subvenciones y ayudas publicas
0 privadas a la financiacion.
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vi)  Endeudamiento financiero, incremento de tipos de interés y volatilidad de tipos de
cambio.

La Sociedad cuenta con un endeudamiento financiero moderado, que se puede
evaluar en los estados financieros de la Sociedad, una vez realizada la ampliacion
de capital para su cotizacién en el MAB-EE. La evaluacién de la evolucion del
endeudamiento y de la liquidez de la Sociedad es un riesgo que es evaluado de forma
continua a lo largo del tiempo.

Dado que una parte relevante de la financiacion de la Sociedad esta referenciada a
tipos de interés variable, futuras subidas de los tipos de interés podrian tener un
impacto negativo en los costes de financiacion de la Sociedad y en los resultados de
la misma.

Asimismo, teniendo en cuenta el proceso de internacionalizacion iniciado por la
Sociedad, gradualmente un mayor porcentaje de sus ingresos y gastos estara
denominado en divisas diferentes del euro. En consecuencia, la existencia de
variaciones desfavorables en el valor de las divisas en las que opera la Sociedad
diferentes del euro, podria derivar en un impacto negativo en sus cuentas.

El departamento financiero de la Sociedad evalta periédicamente dichos riesgos
con base en informes de gestion y propone las herramientas de cobertura oportunas.

vii)  Riesgo de volatilidad en precio de material fungible estratégico de las metodologias
de diagndstico.

Parte de los consumibles de laboratorio estan protegidos por patentes, lo cual
permite a los proveedores realizar subidas de precio. Cualquier subida inesperada
de precio por parte de un proveedor (donde no haya proveedor alternativo) podria
causar un deterioro en margenes.

Como medida de control, se revisan periédicamente los materiales criticos para la
empresa y se realiza un trabajo de diversificacion de proveedores.

INFORMACION FINANCIERA: ELABORACION, REVISION Y AUTORIZACION

IDENTIFICACION DE RESPONSABLES Y PROCEDIMIENTOS

El proceso de elaboracion, revision y autorizacion de la informacion financiera se desarrolla
de acuerdo con el siguiente procedimiento, en el que intervienen los responsables indicados
a continuacion:

11
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CUADRO RESUMEN DEL PROCEDIMENTO DE

ELABORACION, REVISION Y AUTORIZACION DE LA INFORMACION FINANCIERA

Tarea Descripcién Responsable
Elaboracion de la | Gestiona e impulsa el proceso de | Departamento
informacién financiera elaboracion de la informacion financiera. financiero

Supervision de
informacién financiera
distinta de EE.FF.

Revisa y propone modificaciones a la
informacion preparada por el departamento
financiero.

Consejero Delegado

Supervision y autorizaciéon | Revisa y propone modificaciones a la | Auditores
de EE.FF. (incluyendo | informacion preparada por el departamento
semestrales intermedios) financiero, hasta la obtencién de version
final y la emisién del informe
correspondiente.
Supervision y autorizacion | Revisa y propone modificaciones a la | Comision de

de todo tipo de informacién
financiera

informacién preparada por el departamento
financiero, e informa previamente al
Consejo de Administracion sobre aquella
informacién financiera periddica que la
Sociedad deba presentar.

Auditoria y Control

Aprobacion de la
informacién financiera

Examina y aprueba, en su caso, previa
informacién de la Comision de Auditoria y
Control, la informacion financiera
periddica que la Sociedad debe presentar,
asi como cualquier otra informacién
financiera que se someta a su
consideracion.

Consejo
Administracion

de

Una vez concluido el referido proceso de elaboracion, revisién y autorizacion de la
informacion financiera, los EE.FF. de la Sociedad, asi como el resto de informacion
financiera periddica que la misma tiene obligacién de comunicar, son puestos a disposicion
del mercado a través del oportuno hecho relevante y el Asesor Registrado procede a emitir,
en caso necesario, los informes preceptivos en relacion con el proceso desarrollado.

Adicionalmente a lo anterior, los EE.FF. son posteriormente sometidos a aprobacion final
por parte de la Junta General de Accionistas, junto con cualquier otra informacion financiera

que se considere conveniente someter a su consideracion y/o conocimiento.

Por otra parte, la Sociedad dispone de mecanismos para controlar y mitigar el riesgo de

incurrir en errores o imprecisiones en la informacion financiera reportada internamente y/o

12

a terceros. Asi, con caracter anual, la direccion financiera, elabora un presupuesto para el
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gjercicio siguiente y propone actualizaciones en relacion al plan de negocio de Pangaea
Oncology, S.A., lo cual es objeto de revisién por el Consejero Delegado y aprobado
posteriormente por el Consejo de Administracion. En relacion con la evolucion de dicho
presupuesto y plan de negocio, la Sociedad realiza un seguimiento continuo, comparando la
informacién contenida en tales docuemntos con los resultados obtenidos e identificando
desviaciones con respecto a los objetivos establecidos.

Asimismo, ademas de la auditoria las cuentas anuales individuales y consolidadas de la
Sociedad, en cumplimiento de la normativa aplicable, se proceden a formular y a revisar por
parte del auditor de cuentas, estados financieros consolidados intermedios todos los
semestres.

SISTEMAS DE INFORMACION

La Sociedad cuenta con diversas aplicaciones, software y herramientas (los “Sistemas de
Informacion”) para la generacion de su informacion econdmica, financiera, operativa y de
negocio. En concreto, se destacan los siguientes Sistemas de Informacién actualmente
utilizados por la Sociedad:

- Software SAP R3, el cual es el ERP actualmente utilizado para la Sociedad, estando
integrado por los siguientes modulos:

o “Ventas y Distribucién” (SD), para la gestion, entre otras, de las siguientes

tareas:
a. Tratamiento de Pedidos de Clientes: ventas de servicios.
b. Gestion de créditos.
C. Operaciones de cierre de facturacion.
d. Tratamiento de abonos.

o “Gestion de Compras y Materiales” (MM), para la gestion, entre otras, de las
siguientes tareas:

a. Compras de servicios.
b. Compras de materia prima y mercaderias.
C. Gestion de existencias.

o “Contabilidad Financiera” (FI), para la gestion, entre otras, de las siguientes

tareas:
a. Gestion contable de Inmovilizado material e intangible.
b. Gestion contable de Inmovilizado financiero.
C. Gestion contable de Existencias.

13
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d. Gestion contable de Deudores.

e. Gestion contable de Acreedores.

f. Gestion contable de Subvenciones.
g. Contabilizacién de néminas.

h. Cierre de Contables.

o “Controlling” (CO), para la gestion de la contabilidad analitica de la Sociedad
(modulo fundamental para realizar los trabajos de activacion de 1+D).

LIMS (Laboratory Information Management System): ERP utilizado para la gestion
de la produccion realizada en el laboratorio y sus correspondientes controles de

calidad y de costes.

ERP para la gestion de néminas.
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Introduccion

El afo 2018 ha sido un afio de consolidacién de la evolucién que se empezd a gestar en afios
anteriores centrada en acometer su plan de crecimiento organico, con una positiva
evolucién de indicadores de actividad y generacion de cartera contractual.

Los hitos marcados por la Sociedad para el conjunto del afio eran:

1. Crecimiento de doble digito en ingresos procedentes de los clientes del sector

farmacéutico.

Crecimiento significativo en volumen de pacientes.

Reduccién significativa del consumo de caja, mediante la focalizacién en servicios
HealthCare de alto valor afiadido, racionalizacion de la estructura de costes, orientacion
de la financiacion de 1+D+i, incrementado el componente de subvenciones relacionadas
con los proyectos de [+D+i.

4. Busqueda de socios terceros, financieros o industriales, de la division de desarrollo de
farmacos, manteniendo una parte importante de su potencial, pero aminorando
significativamente los costes de inversion.

5. Generacién de avances significativos en el desarrollo de [+D+i, con una concentracion
significativa en herramientas de Diagndstico Molecular asociadas a Biopsia Liquida.

Entrada en EBITDA positivo en 2018: +449 miles de euros.

Los resultados obtenidos durante este ejercicio 2018 evidencian el cumplimiento de las
lineas maestras definidas por la sociedad. A nivel de indicadores de actividad, la evolucion
ha sido positiva incluyendo un incremento del 15,1% en numero de visitas médicas, del
35,8% en actos quirurgicos, del 14,3% en ensayos clinicos abiertos a cierre de ejercicio, y una
evolucion de las muestras procesadas en el laboratorio de Pangaea del 14,2% hasta las 3.803.
Ello ha sido posible, entre otros, gracias a la sdlida evolucién de la cartera contratada y
generacidn de nuevos clientes, entre los que destacan nombres de prestigio internacional
como Merck, Oryzon, Amgen, o Roche.

Los ingresos de la Companiia en el 2018 han alcanzado la cifra de 3.058 miles de euros, un
incremento del 16,7% por encima del ejercicio 2017.

La inversidon en |+D+i se reduce en un 28,7% fruto de la focalizacién estratégica en Biopsia
Liquida y modelos in vitro y menor peso relativo de la unidad de desarrollo de farmacos.
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Hechos relevantes

Todos los hechos relevantes estdan disponibles en la pagina web corporativa
http://www.pangaeaoncology.com y en la web del Mercado Alternativo Bursatil

https://www.bolsasymercados.es/mab/esp/Home.aspx

A continuacion, se incluye una enumeracién de los hechos relevantes comunicados al
mercado desde el 1 de enero de 2018 hasta abril del 2019.

2018
e HR 02/01/2018: HERSOL XXI adquiere 62.761 acciones de GRUPOPIKOLIN, S.L. a 2.34 €
por accién.

e HR08/01/2018: La Sociedad publica las participaciones significativas.

e HR09/01/2018: Pangaea firma un contrato con Roche Diagnostics para la prestacién de

servicios de analisis genético para pacientes oncolégicos.

e HR 16/01/2018: Pangaea firma la renovacion de un contrato con AstraZeneca

Farmacéutica Spain S.A. para prestar servicios de andlisis genético de Biopsia Liquida en
Espafa.

e HR 15/02/2018: Pangaea firma un contrato con la multinacional farmacéutica alemana

Merck KGaA por importe de 267 miles euros.

e HR 20/02/2018: Pangaea firma un contrato con el GECP (Grupo Espafiol de Cancer de

Pulmoén) financiado por la multinacional AstraZeneca para la realizacién de Biopsia
Liquida.

e HR26/02/2018: Pangaea recibe una subvencion por importe de 136 miles euros a fondo

perdido de la Agencia de la Competitividad de la Generalitat de Catalunya ACCIO, para
desarrollar técnicas de Biopsia Liquida.

e HR 27/03/2018: Pangaea firma un contrato de prestacién de Servicios con Easthorn

Clinical Services Ltd. y Bioven para la utilizacién de Biopsia Liquida y Servicios In Vitro
asociados a un estudio clinico de Fase Il por importe estimado de 285 miles euros.

e HR09/04/2018: Pangaea firma un acuerdo estratégico en diagndstico oncoldgico con la

multinacional de diagndstico alemana Qiagen.

e HR 27/04/2018: Pangaea firma la novacion contractual con el Hospital Universitario
Quirdén Dexeus hasta el 2022.

e HR 28/05/2018: Convocatoria de Junta General Ordinaria de Accionistas.

e HR05/06/2018: La Sociedad aumenta el capital por importe de 2.500 miles de euros con
garantia por parte del accionista GLOBAL PORTFOLIO INVESTMENTS, S.L.

HR 21/06/2018: Publicacion en BORME anuncio ampliacién de capital.
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http://www.pangaeaoncology.com/
https://www.bolsasymercados.es/mab/esp/Home.aspx
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2017/10/05221_HRelev_20171023.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2017/10/05221_HRelev_20171023.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2017/10/05221_HRelev_20171023.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2017/10/05221_HRelev_20171023.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2017/10/05221_HRelev_20171023.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2017/10/05221_HRelev_20171023.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2017/10/05221_HRelev_20171023.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2017/10/05221_HRelev_20171023.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2017/10/05221_HRelev_20171023.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2017/10/05221_HRelev_20171023.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2018/05/05221_HRelev_20180528_1.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2018/06/05221_HRelev_20180605.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2018/06/05221_HRelev_20180621.pdf

e HR25/06/2018: Incorporacién al segmento de EMPRESAS EN EXPANSION de 10.610.357
derechos de suscripcién de las acciones de PANGAEA ONCOLOGY S.A.

e HR27/06/2018: Pangaea Oncology S.A. presenta en el Spring European MidCap Event.

e HR 03/07/2018: Pangaea firma un contrato con AMGEN S.A. filial espafiola de la
multinacional farmacéutica americana AMGEN.

e HR03/07/2018: Acuerdos adoptados por la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de

accionistas de Pangaea con fecha 29 de junio de 2018.

e HR09/07/2018: La Sociedad presenta sus participaciones significativas a 30 de junio de
2018.

e HR 10/07/2018: Pangaea firma un Acuerdo Marco de Servicios con Oryzon Genomics,
S.A.

e HR 23/07/2018: Incorporacién al segmento de Empresas en Expansién del Mercado

Alternativo Bursatil de 1.250.000 acciones de Pangaea Oncology, S.A.

e HR07/08/2018: Suscripcién completa de la operacidén de ampliacidn de capital llevada a

cabo por la sociedad.

e HR14/08/2018: La sociedad comunica sus participaciones significativas tras la operacion

de ampliacion de capital.

e HR 20/08/2018: Incorporacién al segmento de Empresas en Expansién del Mercado
Alternativo Bursatil de 1.250.000 acciones de PANGAEA ONCOLOGY, S.A.

e HR02/10/2018: Novacién del acuerdo con CRT.

e HR 13/11/2018: Novacion del acuerdo de licencia y distribucidon con Synlab en Biopsia

Liquida para Europa y Latino América.

2019
e HR07/01/2019: Participaciones significativas a 31 de diciembre.

e HR 28/02/2019: Modificacion de Asesor Registrado.
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https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/Avisos/2018/06/05221_Aviso_20180625.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2018/06/05221_HRelev_20180627.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2018/07/05221_HRelev_20180703.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2018/07/05221_HRelev_20180703_2.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2018/07/05221_HRelev_20180709.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2018/07/05221_HRelev_20180710.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/Avisos/2018/07/05221_Aviso_20180723.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2018/08/05221_HRelev_20180807.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2018/08/05221_HRelev_20180814_1.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/Avisos/2018/08/05221_Aviso_20180820.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2018/10/05221_HRelev_20181002.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2018/11/05221_HRelev_20181113.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2017/10/05221_HRelev_20171023.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2017/10/05221_HRelev_20171023.pdf

Evolucion de los indicadores de actividad

Indicadores de actividad 2017 2018 Var. 18/17
Visitas totales 19.837 22.829 15,1%
Actos quirargicos 53 72 35,8%
Ensayos clinicos abiertos 56 64 14,3%
Num de Muestras biolégicas pocesadas 3.331 3.803 14,2%
Clientes Farma 47 56 19,1%
Numero empleados (FTE) 57 53 -7,0%

La tendencia de los principales indicadores de actividad en el transcurso del 2018 ha tenido
una evolucién positiva. Por un lado, las visitas de pacientes crecen un 15,1% hasta los 22.829,
de las cuales cabe destacar, el crecimiento obtenido en el Hospital Universitario Dexeus
(+27,6%), entre otros, gracias al efecto de la inclusion desde el 1 de enero de 2018 de
pacientes de la aseguradora Sanitas. La evolucidn de la actividad quirudrgica (en especial de
la técnica EBUS) se ha incrementado en un 35,8%. 2018 ha sido un ejercicio favorable en
relacién a la apertura de ensayos clinicos, siendo la compaiia lider en nimero de ensayos

abiertos en oncologia médica en los hospitales privados de Quirdnsalud a cierre del ejercicio.

2018 ha experimentado una evolucién favorable en términos de contratacion de la industria
farmacéutica, tanto en ensayos clinicos como en prestaciones de servicio de laboratorio,
conllevando una evolucidn positiva en el nimero de muestras bioldgicas procesadas en el
ano 2018, un incremento del 14,2% contra en el ejercicio anterior. El mayor incremento se
registra en muestras procesadas por impacto de ensayos clinicos (aprox. un 27,1% de
incremento).

La cartera de clientes farma se incrementa hasta los 56, un 19,1%.
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Cuenta de resultados

(Miles de euros) Var.
Importe Neto Cifra Negocios 2.622 3.058 16,7%
Trabajos realizados por la empresa para su activo 3.680 2.623 -28,7%
Aprovisionamientos -2.828 -1.391 -50,8%
Margen Bruto 1.859 2.557 37,5%
Margen Bruto (%) 70,9% 83,6% 17,9%
Gastos de personal -2.808 -2.735 -2,6%
Otros gastos de explotacién -1.450 -1.401 -3,4%
Subvenciones 133 422 217,0%
EBITDA -727 449 N/A
Amortizacion del Inmovilizado -1.949 -2.522 29,4%
Deterioros -107 164 N/A
Otros resultados -1 -1 N/A
RESULTADO DE EXPLOTACION -2.708 -1.782 -34,2%
Ingresos Financieros 6 1 N/A
Gastos Financieros -295 -347 17,4%
Diferencias de cambio -12 0 N/A
Deterioro y resultado por enajenaciones IF -138 0 N/A
RESULTADO FINANCIERO -440 -346 -21,3%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -3.148 -2.128 -32,4%
Impuesto sobre beneficios 1.501 876 -41,7%
RESULTADO NETO -1.647 -1.253 -23,9%

Los ingresos crecen organicamente un 16,7% hasta los 3.058 miles de euros, crecimiento a
doble digito acorde con el plan de negocio establecido por la compania para el afio 2018.

Asimismo, en linea con sus objetivos, la sociedad ha generado para el conjunto del afio un
EBITDA positivo de +449 miles de euros (comparado con un EBITDA negativo de — 727 miles
euros del ejercicio anterior), y reportando una mejora sustancial con respecto al primer
semestre del afio. El EBITDA recurrente (sin extraordinarios) se sitla en los 528 miles de

euros.

Durante el afio 2018 se ha llevado a cabo una reduccidn significativa de los costes totales de
la Sociedad en un 22,0% hasta los 5.527 miles de euros como resultado de la focalizacidén de

las actividades de |+D+i y las medidas de mejora y eficiencia adoptadas.

INGRESOS 2017 %/Total 2018 %/TOTAL  VARIACION

Gestion Asistencial (IOR) 1.415.680 54,0% 1.813.897 59,3%
Diagnéstico Molecular (Dx) 1.205.979  46,0% 1.244.322 40,7%

TOTAL INGRESOS 2.621.659 3.058.219 16,7%
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Los ingresos en el area asistencial experimentan un incremento del 28,1% hasta los 1.814
miles de euros fruto de la positiva evolucion de todos los indicadores principales, en especial,

ensayos clinicos, actividad quirdrgica y honorarios por visitas médicas.

Los ingresos de diagndstico molecular (prestaciones de servicios a la industria farmacéutica
fuera del dmbito asistencial) en un 3,2% hasta los 1.244 miles de euros. Cabe destacar la
solida evolucion de la cartera contractual, que auguran un mayor impacto en el recurrente
de ingresos para sucesivos aflos una vez se materialicen los contratos que tiene en vigor la
Sociedad tales como Merck, Oryzon, Amgen y Roche.

miles de euros

Inversion en 1+D 2017 2018 Variacion
Diagndstico 1.697 1.942 14,4%
Desarrollo molecular 1.983 681 -65,7%
Importe total 3.680 2.623 -28,7%

La compaiiia ha focalizado sus inversiones en |1+D+i con una reduccion del 28,7% hasta los
2.623 miles de euros como consecuencia de:

e Mantener principalmente aquellos modelos de Tecnologia de Diagndstico (Biopsia
Liquida) financiados por la UE (H2020 y Eurostars) y diversos programas de apoyo a la
Innovacion (Torres Quevedo, CDTI, Tecnio, etc.) e inversiones de modelos in-vitro con
capital propio.

e Desarrollo de Farmacos: orientacion del esfuerzo en I+D+i en desarrollo de farmacos con
la novacidn contractual con CRT (firmada en Septiembre de 2018 retroactiva a Abril de
2018) manteniendo a su vez un 46% de la propiedad del programa para su futura licencia
y nula inversién a partir de 2019.

La cifra de amortizaciones del ejercicio 2018 refleja el mayor nivel de inversiones realizado

en las actividades de 1+D+i en ejercicios anteriores, no obstante, dicha cifra se ird reduciendo

paulatinamente como consecuencia del menor nivel de inversién que ya se ve reflejado en

el ejercicio 2018 fruto de la novacion del acuerdo realizado con CRT (desarrollo de farmacos).

El beneficio neto se sitla en -1.253 miles de euros vs. -1.647 miles de euros en 2017, una

reduccién del 23,9% respecto al periodo del afio 2017.
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Balance de situacion

(Miles de euros) DIC2017 DIC 2018
Activo No corriente 14.950 14.892
Inmovilizado Intangible 10.004 10.295
Inmovilizado Material 929 796
Inversiones financieras a L/P 38 43
Activos por Impuesto

diferido 3.979 3.758
Activo Corriente 4.007 5.461
Existencias 192 297
Deudores comerciales 2.253 3.320
Inversiones financieras a C/P 1.248 1.163
Tesoreria 314 681
TOTAL ACTIVO 18.956 20.353
(Miles de euros) DIC2017 DIC 2018
Patrimonio Neto 5.048 8.616
Capital 212 262
Prima de emision 9.759 14.709
Resultado de ejercicios

anteriores -4.379 -6.160
Resultado del ejercicio -1.647 -1.253
Subvenciones 1.103 1.058
Pasivo No corriente 8.982 6.778
Deuda con entidades de

crédito 2.043 2.122
Otros pasivos a L/P 6.571 4.303
Pasivos por Impuesto

diferido 368 353
Pasivo corriente 4.926 4.959
Deuda con entidades de

crédito 2.471 2.635
Otros pasivos a C/P 1.154 791
Acreedores comerciales 1.301 1.534
Total Pasivo 18.956 20.353

Con fecha 29 de junio de 2018 la Junta General de Accionistas aprobd un incremento de
capital por importe de 2.500 miles de euros, esta operacién se articuld6 mediante la
compensacion de parte de la deuda que la Sociedad mantenia con la sociedad Ebrosol y que

habia sido previamente cedida a Hersol XXI, SL.

Pagina 7



Asimismo, con fecha 6 de agosto de 2018 la Junta General de accionistas aprobd un
incremento de capital mediante aportaciones dinerarias por importe de 2.500 miles de
euros.

Como consecuencia de dichas operaciones la Sociedad presenta un incremento de la cifra
de Patrimonio Neto en un 70,67% y una disminucion de los Otros pasivos a L/P en un 34,51%.

El Grupo tiene en su balance a 31 de diciembre de 2018 efectivo por importe de 681 miles
de euros. Asimismo la tesoreria e inversiones financieras a corto plazo se sitian en los 1.844
miles de euros, incrementando en un 18,1% la cifra del afio anterior.

El siguiente cuadro muestra el desglose de deuda por financiador a 31 de diciembre 2018.
Un 48% de la deuda son préstamos con entidades de crédito (con 56,3% cubierto por
derechos de cobro, neutra en flujo de caja), mientras que el 19% son lineas asociadas a
subvenciones del CDTl y el Ministerio de Economia con vencimientos a largo plazo.

2018 2017

Entidades de crédito - Préstamos 21% 22%

Entidades de crédito - Monetizacion Cash Back 9% 4%
Entidades de crédito - Lineas de crédito 12% 6%
Anticipo de subvenciones 6% 6%

CDTI y Ministerio de Economia 19% 17%

Inversor de referencia 29% 38%

Otros pasivos financieros 5% 8%

Importe total 9.850 12.239

Miles de euros
La disminucion de deuda, en un 19,5% hasta los 9.850 miles de euros, corresponde
principalmente a la compensacion de créditos de la ampliacion de capital de 2.500 miles por
parte del inversor de referencia.

De este importe, 2.563 miles de euros (26,9%) corresponde a instrumentos financieros
soportados por derechos pendientes de cobro (descuento de facturas con clientes farma,
descuento de derechos de crédito de la AEAT en relacién a las férmulas de cashback, y
monetizacion de subvenciones), siendo por tanto una deuda-neutra a efectos de
vencimientos y cashflow.

A cierre de diciembre, la compaiiia mantiene una adecuada estructura de la deuda como
compainiia en crecimiento, con un 43% de la deuda con vencimiento entre el ejercicio 2021y
2030. Ademas, el 29% de la deuda total, con vencimiento principal en 2021, ha sido
concedida por el inversor de referencia de la Compaiiia, Grupo Pikolin.
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Por tanto, el 69,9% de la deuda actual es o bien del inversor de referencia, o bien, de

estructuras de descuento y monetizacion. La sociedad sigue teniendo los vencimientos

grandes concentrados en el largo plazo.

El siguiente grafico refleja los vencimientos de la deuda bruta ajustada (1)

(1) La deuda bruta ajustada no Incluye 2.563 miles de euros cubierta por derechos de cobro de clientes,

subvenciones y Cash Back, por tanto, neutra en flujo de caja.
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Objetivos 2019

Durante el 2019 los objetivos de la compaiiia se verdn caracterizados por:

1. Incremento sustancial de la cartera contractual con clientes farma, acuerdos de
distribucién de pruebas diagndsticas, y nuevos acuerdos dentro del Acuerdo Estratégico
con Qiagen. Focalizacién de la companiia en estrategia HealthCare. Crecimiento esperado
en servicios de doble digito.

2. Incremento sustancial de volumen de pacientes en los 4 hospitales, con la aportacion
gradual derivando en una mayor monetizacién de venta cruzada de diagndstico, ensayos
clinicos, actividad quirurgica, y nuevas lineas de negocio. Crecimiento esperado en
servicios de doble digito.

3. Reduccién de inversiones en |+D+i, focalizadas principalmente a nuevas herramientas de
diagndstico en Biopsia Liquida financiados con programas de las AAPP, y en generacién
de nuevos modelos de Biomarcadores (In Vitro) para la generacidon de nuevos contratos
con la industria farmacéutica.

4. Refuerzo del posicionamiento de BIOPSIA liquida e incremento significativo e impulso en
comercializacidon de Multiplexing (varios genes) como herramienta principal de Biopsia
Liquida.

Entrada en cashflow positivo en 2019.
Analisis de oportunidades de crecimiento inorganico tanto en la divisién asistencial

como en la de prestacidon de servicios a empresas farmacéuticas.

investors@panonocology.com
93409 79 81
www.panoncology.com/investors

DEPARTAMENTO DE RELACION

CON INVERSIONES Y ACCIONISTAS
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Pangaea Oncology, S.A. y
Sociedades Dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas del
ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2018 e

Informe de Gestién Consolidado, junto
con el Informe de Auditoria Independiente



- Deloitte, S.L.
Avda. Diagonal, 654
F) 08034 Barcelona
Espafia

Tel: +34 932 80 40 40
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Pangaea Oncology, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Pangaea Oncology, S.A. (la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacién
a 31 de diciembre de 2018, ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicaciéon (que se identifica en la nota 3.1 de la
memoria consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas
en Espafia segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 96°. C.I.F.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinidon por separado sobre esas cuestiones.

Capitalizacion y analisis de recuperabilidad de gastos de investigacion y desarrollo

propiedad industrial

Descripcion

El Grupo dedica una parte muy significativa
de sus recursos a ejecutar proyectos de
investigacion y desarrollo, utilizando tanto
recursos internos como subcontratando a
terceros parte de las actividades. Tal y como
se describe en la Nota 5.2 de la memoria
consolidada adjunta, el Grupo mantiene el
criterio de capitalizacion de los gastos de
investigacién y desarrollo que cumplen con
los requisitos establecidos en la normativa
contable en vigor, los cuales requieren, en
algunos casos, de la aplicacion de juicios y
estimaciones significativas, especialmente en
la evaluacidén de la rentabilidad técnica,
econdmica y comercial de los diversos
proyectos en curso.

Dada la relevancia de los importes
capitalizados al cierre del ejercicio en
concepto de investigacion y desarrollo y
propiedad industrial, que ascienden a 10,1
millones de euros, y el elevado grado de
juicio requerido en la realizacion de las
estimaciones anteriormente indicadas, hemos
considerado que la situacion descrita
constituye una cuestion clave de nuestra
auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido la revision del proceso interno
seguido por el Grupo para el registro de
estos costes, y procedimientos sustantivos,
tales como la verificacién en base selectiva
de que los importes activados cumplen los
requisitos para que puedan ser capitalizados.

Hemos comprobado que los proyectos
estuvieran especificamente individualizados,
sus costes claramente establecidos y
correctamente calculados.

También hemos obtenido y revisado el
analisis realizado por el Grupo sobre la
existencia de motivos fundados de éxito
técnico y de rentabilidad econémico-
comercial, asi como de la existencia de
fondos suficientes para poder finalizar los
proyectos.

Por Ultimo, hemos evaluado que los
desgloses de informacion incluidos en las
Notas 5.2 y 6 de la memoria consolidada
adjunta en relacién con esta cuestion
resultan adecuados a los requeridos por la
normativa aplicable.



Gestion de tesoreria

Descripcion

El Grupo esta realizando proyectos de
Investigacion y Desarrollo, que requieren una
inversion significativa de recursos monetarios
hasta alcanzar el punto en que se puedan
rentabilizar, bien mediante contratos de
licencia a terceros o mediante la
comercializacidn directa al mercado.

En estas circunstancias, seglin se describe en
la Nota 3.7 de la memoria consolidada
adjunta, si bien la situacion descrita es
consistente con lo previsto, la evaluacion del
principio de empresa en funcionamiento por
parte de los administradores de la Sociedad
dominante requiere la realizacion de
estimaciones significativas, teniendo en
cuenta las necesidades de tesoreria y la
capacidad del Grupo de generarla, por lo que
la situacién descrita ha sido considerada
como una cuestion clave para nuestra
auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria
Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la obtencion y analisis
del presupuesto de tesoreria a corto y medio
plazo, que incluye la estimacién de gastos a
incurrir y de las fuentes de financiacion
esperadas, realizando una revision aritmética
del mismo y un analisis de la razonabilidad
de las hipotesis utilizadas. Para ello, hemos
analizado la razonabilidad de la estimacion
de los gastos a incurrir en base a las
diferentes tipologias de costes
(aprovisionamientos, personal y gastos
generales, entre otros).

Respecto a las fuentes de financiacidn,
hemos revisado tanto el importe y el
calendario de pago de las obligaciones
actuales, como la viabilidad de las nuevas
financiaciones planteadas.

Adicionalmente, hemos obtenido una carta
de apoyo financiero por parte de los
accionistas.

Por ultimo, hemos evaluado que los
desgloses realizados por el Grupo en relacién
con la aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento, incluidos en la Nota 3.7 de la
memoria consolidada adjunta, resultan
adecuados a los requeridos por la normativa
aplicable.

Otra informacioén: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio
2018, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.



Nuestra opinidon de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestiéon consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestidn consolidado con
las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacién
de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informaciéon distinta de la obtenida como
evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar
de si el contenido y presentacién del informe de gestion consolidado son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidn consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2018 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion.

administradores y de la comision de auditoria de la
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Sociedad dominante en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen ia imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracidn de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisidon de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervisidn del proceso
de elaboracién y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
O

anuales consoiidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas. Esta
descripcion, que se encuentra en las paginas 6 y 7 del presente documento, es parte integrante
de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad dominante

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 5 de abril de 2019.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Socios celebrada el 28 de junio de 2016 nos nombr6é como
auditores del Grupo por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2016.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.

Col-legi

de Censors Jurats
de Comptes

de Catalunya

DELOITTE, S.L.
2 |e!' Pont Rey 2019 Nam. 20/19/05185
Inscrito en el R.O.A.C. n° 20163 96,00 EUR
IMPORT COL-LEGIAL:
. Informe d’auditoria de comptes subjec
9 de abrll de 20 19 a la normativa d’audnorm%e (omp‘:le:C

espanyola o internacional



Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas.

(")

anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores
de la Sociedad dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccidn, supervisién y realizacion
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

-6 -



Nos comunicamos con la comisidn de auditoria de la Sociedad dominante en relaciéon con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad dominante una declaracién
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia,
y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de
las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la
Sociedad dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.



Pangaea Oncology, S.A. y
Sociedad Dependiente

Cuentas anuales consolidadas del
ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2018 e

Informe de Gestién Consolidado, junto
con el Informe de Auditoria Independiente
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PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2018

(Euros)
Notas Ejercicio Ejercicio
de la Memonia 2018 2017
limporte neto de la cifra de negocios- Nota 15.1 3.058.218 2.621.658
Prestacicnes de Senvicios 3.058.218 2.621.658
Trabajos realizados por la empresa para su activo- Nota & 2.622.504 3.680.075
Aprovisiohamientos- Nota 15.2 {1.390.599) {2.828.382)
Consumo de materias primas y oiras materias : (948.293))
Trabajos realizadas por olras empresas (4,820 088
Qtros ingresos de explotacion- (61.285),
Subvenclones de explotacién incorporados al resultado (61.285),
Gastos de personal- Nota 15.4 {2.808.355)
Sueldos, salarios y asimilados (2.181.251) {2.246.600)
Cargas sociales (553.746) {561.755)
Otros gastos de explotacion- {1.267.279) (1.449.902))
Sewvicios exteriores (1.382.848) {4.540.842)
Tributos {8.109) 180.840
|Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 13377¢ -
Amortizacion del inmovilizado Kotas 6y 7 {2.521.525) {1.949.14 3}
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 169.395 194,516
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado 30.000 {106.931)
Otros resuitados {1.171) {613}
RESULTADO DE EXPLOTACION {1.782.496) (2.163.351%'
Ingresos financieros 877 5,540
Gastos financieros {346.786) {295,301
Diferencias de cambio 140 {12,434}
Deterioroy resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - {137.779)
RESULTADO FINANCIERO {345.969) {439.674))
|RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {2.128.465) {3.148.035)
Impuestos sobre beneficios Nota 14.4 £75.711 4.504.4 ﬂ
RESULTADO CONSOLIDADQ DEL EJERCICIO {1.252.754)) {1.646.880))
Resultado atribuido a los Socios Exdernos - -
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante {1.252.754) (1.646.880)]

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas v ganancias congoiidada del

gjercicic 2018.



PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2018
A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Euros)
Ejarcicio Ejercicio

2018 2017
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) {1.252.754) {1.648.880)|
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Subvencicnes, donaciones y legados recibidos 110.003 B
Efecto impositive {27 501) {322.215)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (1) §2.502 987,644
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (169.385) (184.518)
Efecto impositivo 42,348 48.628
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (i) {127,045} {145.887))
Total ingresos y gastos reconocidos i+ {1.257.298) {805,123}

Las Notas 1 a 20 descritas en |a Memoria consolidada adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos

consolidado correspondiente al ejercicio 2018
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PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2018

(Euros)
Notas Ejercicio Ejsrcicio
de la Memoria 2018 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {iy: (2.165.808))  (6.480.128)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (21284855  {3.148.035)
Ajustes al resultado- 183.374 {1.279.513)|
Amizacion delinmovilizado Notas 6y 7 2521525 1948 143
Correcciones valorativas por deterioro 137.778 98.331
Gastos financieros 346786 295.301
Ingresos financieros {B877) (5.540)
Diferencias de cambio (1403 2924
Inpuiacion o subvantionas {169.395) (194.518
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado {30.000) 106.831
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros - 137.77%
Trabajos realizados por la empresa para su activo {2.622.504) (3.680.078)
Cambios en el capital corriente. (306.164))  {2.343.048)
Existencias {105.669) 147.059
Deudores y otras cuentas a cobrar (397.543) (974,222)
Acreadores y ofras cuentas a pagar 231.023 (1.413.661
Otros activos y pasivos no corrientes {102, 144)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion- 2306488
Pagos de intereses {101.473)
Cobros de intereses 977 5540
Cobros (pagos) porimpuasts sobre beneficios 431.5586 285.401
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADE S DE INVERSION {If} (85.663))  {1.040.207)
Pagos por inversiones. {338,009 {1.152.164)
Inmovilizado intangible Nota & (2.524) {31.554)
Inmovilizado material Nota 7 (24.8491) (122.514)
Oftros activos financieros (310.674) (898.068)
Cobros por desinversiones- 252,348 103357
Otros activos financieros 252348 102,357
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADE S DE FINANCIACION {Mf) 2.604.434 4.07%9.823
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio- 2.453.258 1.124.237
Emisidn de instrumentos de patrimonio 2.383.255 -
Subvenciones. donacionas v legados recibides 110.003 1.124.237
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero- ] 2.955.586
Zmisicn ¢8 deudas con enlicacas de rédio 1.311.272 1.807.923
Emisidn de otras deudas 136.735 2308.012
Devolucién y amortizacién de deudas con enfidades de crédito (1.068.8%1) (942 410)
Devolucidn y amortizacin de otras deudas {268.000) (307 846)
Efecto de Ias variaciones de los tipos de cambio 140 12,134}
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EGUIVALENTES (144111} 353.103 {3.461.244)
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio 314318 3775582
Efectivo 0 eguivaientes al final del ejercicio GE7.421 314.318

Las Notas 1 2 20 descritas 2n la Memoria consclidada adjunta forman parte integrante del estado de flujes
de efectivo consolidade corespondiente al ejsrcicio 2018,



Pangaea Oncology, S.A.
y Sociedad Dependiente

Memoria consolidada correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2018

1. Informacion general sobre el Grupo

Pangaea Oncology, S.A. y Sociedad Dependiente (en adelante, el “Grupo”) configuran un grupo consolidado de
empresas que desarrolla, basicamente, sus operaciones en el sector médico, asi como en la prestacion de
servicios de diagnosis predictiva y desarrollo de productos farmacéuticos.

Pangaea Oncology, S.A. (en adelante la “Sociedad Dominante”) se constituyd en 2006 de conformidad con la Ley
de Sociedades de Capital, consistiendo su objeto social, de acuerdo a sus estatutos en el desarrollo de servicios
médicos y actividades de investigacion en relacion con el sector médico, asi como la prestacion de servicios de
diagnosis predictiva y desarrollo de productos farmacéuticos, incluyendo:

- La organizacion y desarrollo de servicios médicos, la seleccion previa y atencion a los pacientes asi como el
tratamiento clinico y terapéutico. Estas actividades podran ser llevadas a cabo en colaboracion con
establecimientos hospitalarios, tanto privados como puiblicos.

- El desarrollo y comercializacion de tests predictivos como parte de los tratamientos de medicina predictiva,
asi como el desarrollo de actividades clinicas en colaboracién con compafiias farmacéuticas o unidades de
investigacién universitarias, tales como la monitorizacion de ensayos clinicos, la elaboracion de tests, la
investigacién y desarrollo de farmacos, y el desarrollo clinico y preclinico de moléculas.

- Eldesarrollo y comercializacion de productos farmacéuticos, incluyendo las actividades de compra y venta de
licencias de productos farmacéuticos de terceros.

- El desarrollo de patentes y marcas relacionadas con farmacos o cualquier otro tipo de producto; la compra y
venta de derechos de propiedad intelectual en relacion con farmacos o cualquier otro tipo de producto.

El Grupo podra dedicarse sin reserva ni limitacion alguna a todo tipo de negocios licitos que coadyuven directa o
indirectamente a la realizacién de las actividades que constituyen su objeto social conforme se definen en los mas
amplios términos en sus estatutos.

El domicilio social de la Sociedad Dominante se encuentra en Zaragoza, calle Coso n° 55, 3°. La Sociedad deposita
sus cuentas anuales en el Registro Mercantil de Zaragoza.

Con fecha 2 de noviembre de 2016, la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios de la Sociedad
Dominante, solicito la incorporacion a cotizacion de las acciones de la Sociedad Dominante al Mercado Alternativo
Bursatil (MAB), procesc que culminé con éxito, por lo que los titulos de la Sociedad Dominante cotizan en el
Mercado Alternativo Bursatil desde el 29 de diciembre de 2016.

2. Sociedad Dependiente

2.1. Sociedad Dependiente

La consolidaciéon de la Sociedad Dependiente, Instituto Oncologico Doctor Rosell, S.L., se ha realizado
aplicando el método de integracidn global. Una Sociedad Dependiente es aquella en la que el Grupo ejerce
o puede ejercer, directa o indirectamente, su control, entendido como el poder de dirigir las politicas
financieras y de explotacién de una empresa para obtener beneficios econdmicos de sus actividades. Esta
circunstancia se manifiesta, en general aunque no tnicamente, por la titularidad, directa o indirecta, del 50%
o més de los derechos de voto de la sociedad dependiente.



La sociedad dependiente Instituto Oncolégico Doctor Rosell, S.L. tiene el mismo ejercicio econémico que la
Sociedad Dominante. Dicha sociedad se constituyé en Espafia en 2007 y constituye su objeto social la
organizacion y desarrollo de servicios médicos, la seleccién previa y atencién a pacientes asi como el
tratamiento clinico y terapéutico, asi como la asistencia médica y facuitativa general a pacientes oncolégicos
y a pacientes de cirugfia derivados de oncologia.

Los principales datos relacionados con la sociedad dependiente del Grupo son los siguientes:

Euros

Nombre Instituto Oncologico
Doctor Rosell, S.L.

Direccion Calle Sabino Arana, n°®
5-19, Barcelona
(Barcelona)

Actividad Organizacion y
desarrollo de servicios
médicos

Fraccidn del capital que se posee:

Directamente 100%
Caprtal 3.010
Prima de emision -
Reservas 54.431
Resultados negativos de ejercicios anteriores -
Resultados netos del ejercicio (13.654)

(*)  Sociedad no auditada y que no cotiza en boisa.



3. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

3.1.

3.2,

3.3.

3.4.

Marco Normativo de informacion financiera aplicable al Grupo

Estas cuentas anuales consolidadas se han formulado por los Administradores de la Sociedad Dominante
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo, que es el establecido en:

a) Codigo de Comercio v la restante legislacion mercantil.

b) Las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto
1159/2010 y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, sus
modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto 1159/2010 y el Real Decreto 602/2016,
y sus adaptaciones sectoriales.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido obtenidas de los regisfros contables de la Sociedad
Dominante y de su Sociedad Dependiente y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que le resulta de aplicacion y en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados del Grupo y de
los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 fueron aprobadas por la Junta de Accionistas de la
Sociedad Dominante en su reunién celebrada el 29 de junio de 2018.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales consolidadas teniendo en consideracion la totalidad de los principios y nomas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales consolidadas.
No existe ningtin principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por
los Administradores de la Sociedad Dominante para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- El principic de empresa en funcionamiento (véase Nota 3.7);
- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 5.4);
- La vida utit de los activos intangibles y materiales (véanse Notas 5.2 y 5.3);

- El calculo de provisiones (véase Nota 5.11);



3.5.

3.6.

3.7.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al 31
de diciembre de 2018, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

Comparacion de la informacién

La aplicacion de los criterios contables en los ejercicios 2018 y 2017 ha sido uniforme, no existiendo, por
tanto, operaciones o transacciones que se hayan registrado siguiendo principios contables diferentes que
pudieran originar discrepancias en la interpretacion de las cifras comparativas de ambos periodos.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo
consolidado se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que sea
significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria
consolidada.

Principio de empresa en funcionamiento

El Grupo ha elaborado su plan estratégico para los proximos ejercicios, en el que se han considerado, tanto
las variables de tipo econdmico-financieras como aquellas de caracter técnico que permiten que los
Administradores sean optimistas en cuanto a la evolucién del Grupo.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, el Grupo ha llegado a varios acuerdos relevantes
para su linea de negocio de diagnostico molecular.

El Grupo ha firmado la novacién del acuerdo de licencia y distribucion con Labco (ahora SYNLAB) en Biopsia
Liquida, de ambito territorial mundial (con excepcion de Asia y Estados Unidos), hasta el final del afio 2023.
El nuevo acuerdo incluye, entre otros, los siguientes términos: i. Se incrementa el periodo de vigencia del
acuerdo a 4 afios adicionales hasta el 31 de diciembre 2023; ii. Se amplia significativamente la lista de
determinaciones genéticas a comercializar por parte de SYNLAB en Biopsia Liquida, derivado del esfuerzo
de 1+D y validacion realizado por Pangaea desde la fima del anterior acuerdo; iii. Pangaea mantiene la
exclusividad como Unico centro productor de dichas determinaciones genéticas para SYNLAB durante Ia
vigencia del acuerdo.

El Grupo ha firmado un Acuerdo Estratégico Marco con la multinacional de diagnéstico alemana QIAGEN
GbmH (NYSE: QGEN), en adelante (“QIAGEN?"). El acuerdo tiene como objetivo realizar una serie de tareas
conjuntas en el segmento de diagndstico molecular en oncologia. El acuerdo cuenta con una duracién inicial
de 3 afios, prorrogables anualmente por mutuo acuerdo. Los pilares basicos del acuerdo incluyen, entre otros:
i. Desarrollo conjunto de tecnologia de diagndstico molecular en Biopsia Liquida Multiplexada (para varios
genes); ii. Validacién por parte de Pangaea de tecnologia de QIAGEN, actualmente en diferentes niveles de
desarrollo, incluyendo GeneReader NGS System; iii. Subcontratacién a Pangaea de partes especificas de
desarrollo de producto, o validacién de tests, de QIAGEN, con el grado de Preferred Development Partner;
iv. Cooperacion en la cartera de clientes farmacéuticos de ambas partes para potenciar la venta cruzada de
capacidades de ambas compafias. Pangaea podra ofrecer sus servicios de analisis in vitro, servicios de
laboratorio central, y ensayos clinicos a clientes de QIAGEN. Y por su parte QIAGEN, podra ofrecer sus
capacidades de Companion Diagnostics para los farmacos desarrollados por clientes de Pangaea; v.
Generacién conjunta de propiedad industrial en relacion al disefio y seleccion de genes, aplicables a la
tecnologia de diagnéstico de QIAGEN (seleccion de biomarcadores); y vi. Co-promociéon conjunta de
tecnologia en eventos globales. Como primer paso, Pangaea, de manera simultanea a la firma del Acuerdo
Estratégico Marco, anuncia la firma del primer contrato de prestaciéon de servicios asociado al mismo. Con
él, Pangaea realizara tareas de validaciéon de tecnologia de QIAGEN para el diagnéstico de varios tipos
tumorales. Este contrato es por un importe de €149.000, durante un periodo de seis meses.



El Grupo ha firmado un contrato con el GECP (Grupo Espafiol de Cancer de Pulmén) para participar en el
estudio RING. El estudio, promovido por el GECP y financiado por AstraZeneca, ha seleccionado 3
laboratorios de referencia en Espafia para su participacion: Hospital 12 de Octubre de Madrid, Hospital
General de Valencia, y Pangaea. Este estudio se suma a la extensa lista de proyectos con el GECP desde
la firma del acuerdo marco de colaboracion entre el Grupo y dicho grupo de referencia internacional en
noviembre del 2010.

El Grupo ha firmado un Acuerdo Marco de Servicios con Oryzon Genomics, S.A. El acuerdo tiene como
objetivo la prestacion de servicios por parte de Pangaea en sus diferentes capacidades en el segmento de
oncologia de precision. A modo enunciativo y no limitativo, incluye servicios de descubrimiento y validacion
de marcadores tumorales, servicios de diagnéstico como laboratorio central para ensayos clinicos, y futura
apertura de las mismos en centros de su filial Instituto Oncolégico Dr. Rosell. El Grupo informa que Oryzon
Genomics S.A., ha suscrito un contrato de prestacion de servicios asociado al citado Acuerdo relativo a tareas
de validacién de marcadores en cancer de pulmén asociados al desarrollo de su farmaco ORY-1001.

El Grupo ha firmado un contrato con AMGEN S.A,, filial espafiola de la multinacional farmacéutica americana
AMGEN para la realizacion de determinaciones genéticas en los genes Nras y Kras en tejido tumoral. El
contrato tiene una duracién hasta el 31 de diciembre 2018, con prérrogas anuales automaticas, y su importe
variara en funcion del volumen de muestras recibido por el Grupo.

El Grupo ha firmado un contrato con la multinacional farmacéutica alemana Merck KGaA por importe de
267.263 euros. El periodo de vigencia del contrato es de entre 12 y 24 meses. El contrato tiene por objeio la
realizacion de diversos experimentos in vitro, y el anélisis de la prevalencia de diversos genes de interés para
el cliente, asociados a uno de sus farmacos en desarrollo clinico. El objetivo es buscar estrategias de uso del
farmaco en diversos subtipos de cancer de pulmén y cancer de mama, un tipo de trabajo cominmente
denominado como Biomarker Discovery. Con este contrato, Merck utilizara las distintas capacidades de
Pangaea, desde los servicios in vitro en su laboratorio de ultima generacion, hasta el andlisis de datos de
medicién de prevalencia en pacientes de su filial asistencial, Instituto Oncolégico Dr. Rosell.

Al respecto de la linea de negocio de gestion asistencial, el Grupo y el Hospital Universitario Quirén Dexeus
(“HUQD"), perteneciente al Grupo Quironsalud, han suscrito una novacién extintiva del contrato formalizado
inicialmente por ambas partes el 15 de mayo de 2007, y en virtud del cual Pangaea ha venido prestando
servicios de gestion de la oncologia médica durante ios Ultimos 10 afios. El periodo de vigencia del nuevo
contrato es hasta el 31 de diciembre del 2022, sin perjuicio de las prérrogas que puedan pactar las partes.

Adicionalmente, el Grupo ha en linea con sus objetivos, durante el primer semestre de 2018 se liev6 a cabo
una operacion de compensacion de créditos por parte del accionista de referencia del Grupo (Grupo Pikolin)
por importe de 2.500 miles de euros, ampliacion de capital no dineraria. Asimismo, el pasado 7 de agosto de
2018, se llevd a cabo una operacién de ampliacion de capital dineraria por importe de 2.500 miles de euros
dando entrada entre otros a Global Portfolio Investments, S.L. con una participacion directa en el Grupo del
13,6%.

Cabe destacar que durante el ejercicio 2018, el Grupo en linea con su plan estratégico en 1+D+i, ha decidido
reorientar la actividad en el area de desarrollo de farmacos, cuya inversion principal es el proyecto juntoc con
Cancer Research Technologies (CRT). El objetivo del nuevo acuerdo es que el Grupo y CRT inicien la
blsqueda de nuevos Partners para la comercializacion y puesta en valor del proyecto. También el Grupo
anuncia la concesion de 134.590,98 euros de subvencion a fondo perdido para el Proyecto de Determinacién
del GEN ALK en plaquetas (Biopsia Liquida) en cancer de pulmén no microcitico, concedido por la Agencia
de la Competitividad de la Generalitat de Catalunya ACCIO.

Finalmente, el Grupo cuenta, en caso necesario, con el apoyo financiero de varios de sus accionistas.

Por todo ello, las Administradores han formulado las presentes cuentas anuales de acuerdo con el principio
de empresa en funcionamiento.
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4. Aplicacién del resultado de la Sociedad Dominante

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de la Sociedad Dominante
y que se someter a la aprobacion de la Junta de Accionistas es la siguiente (en euros):

Ejercicio
2018
A resultados negativos de ejercicios anteriores (1.256.419)
Total (1.256.419)

5. Normas de registro y valoracion

Conforme a lo indicado en la Nota 2, el Grupo ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los principios y
normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General de Contabilidad en
vigor (PGC 2007), asi como el resto de la legislacion mercantil vigente a la fecha de cierre de las presentes cuentas
anuales. En este sentido, se detallan a continuacion Unicamente aquellas politicas que son especificas de la
actividad del Grupo y aquellas consideradas significativas atendiendo a la naturaleza de sus actividades.

5.1.

5.2,

Principios de consolidacion aplicados
Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion.

En el proceso de consolidacion se han eliminado los saldos, transacciones y resultados entre sociedades
consolidadas por integracion global.

Homogeneizacién de partidas.

Los principios y procedimientos de contabilidad utilizados por las sociedades del Grupo se han
homogeneizado con ei fin de presentar las cuentas anuales consolidadas con una base de valoracion
homogénea.

Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste
de produccion. Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado, segtn lo detallado en la
Nota 5.4. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida util.

Gastos de Investigacion y Desarrollo

El Grupo sigue el criterio de activar los gastos de investigacion y desarrollo cuando se cumplen las siguientes
condiciones:

- Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente establecido.

- Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econémico-comercial del
proyecto.
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5.3.

5.4.

Se consideran como gastos activables de investigacion y desarrollo, valorados a coste de produccion, todos
los costes directamente atribuibles y que sean necesarios para crear, producir y preparar el activo para que
pueda operar de la forma prevista, incluyendo los costes del personal afecto, costes de materiales
consumibles, y servicios utilizados directamente en los proyectos, amortizaciones del inmovilizado afecto y
la parte de los costes indirectos que razonablemente afecten a las actividades del proyecto de investigacion
y desarrollo, siempre que respondan a una imputacion racional de los mismos.

En relacién a los proyectos de desarrollo de nuevos farmacos, el modelo de negocio del Grupo tiene por
objeto licenciar las patentes de las moléculas experimentales en estadios clinicos tempranos (final de la Fase
| o ll-a).

Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida util (en un periodo méaximo de 5
afios).

Si existen dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmica del proyecto, entonces los importes
registrados en el activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Propiedad Industrial

En esta cuenta se registran los gastos de desarrollo incurridos cuando se obtenga la comrespondiente
patente. La amortizacion de la propiedad industrial se realiza aplicando el método lineal durante un periodo
de 10 afios.

Aplicaciones informéticas

El Grupo registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas de
ordenador. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones
informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de entre 4 y 6 afios.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccién, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 5.4.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacion consolidada del ejercicio
en que se incurren.

El Grupo amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos
entre los afios de vida Util estimada, que se encuentran entre ocho y veinte afios segin la naturaleza del
bien.

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo procede a estimar
mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso.
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5.5.

El procedimiento implantado por la Direccién del Grupo para la realizacion de dicho test es el siguiente:

- La Direccion prepara anualmente su plan de negocio por mercados y actividades, abarcando
generalmente un espacio temporal de cuatro ejercicios. Los principales componentes de dicho plan
son:

- Proyecciones de resultados.
- Proyecciones de inversiones y capital circulante.

Las proyecciones son preparadas sobre fa base de la experiencia pasada y en funcién de las mejores
estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacién procedente del exterior.

Los planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente aprobados por el Consejo de
Administracion.

Adicionalmente, el Grupo dispone de valoraciones de terceros expertos independientes para la mayor parte
de sus activos intangibles.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro del Grupo, se reduce el valor contable de los
activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el limite del mayor valor entre los siguientes: su valor
razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo o de la
unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de
tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de
no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida
por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamiento operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.
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5.6. Instrumentos Financieros
5.6.1. Activos Financieros
Clasificacion

Los activos financieros que posee el Grupo corresponden basicamente a préstamos y partidas a cobrar,
que son activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios por operaciones
de tréafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni
derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién eniregada mas los
costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior
Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

Al menos al cierre del ejercicio el Grupo realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable
del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, este deterioro se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y ofras cuentas
a cobrar, el criterio utiizado por el Grupo para calcular las correspondientes cotrecciones valorativas, consiste
en realizar un analisis individualizado de las cuentas a cobrar, determinando la solvencia de cada uno de los
deudores comerciales y la recuperabilidad de la deuda.

5.6.2. Pasivos Financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene el Grupo y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo los mismos
criterios que los correspondientes a los activos financieros mantenidos para negociar, descritos en el
apartado anterior.

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
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5.7.

5.8.

Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccién o valor neto realizable, el menor.
Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al
nominal de los débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados para
terminar su fabricacion y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacién, venta y
distribucién.

El Grupo efectla las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién
(o a su coste de produccion).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por el Grupo es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operacicnes.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance consolidado de situacion. Los beneficios o pérdidas
puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
en que se producen.

. Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del Impuesto sobre el Beneficios relativas a un ejercicio. Las deducciones y ofras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercic o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.
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En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.

A los efectos de tributacion por el Impuesto de Sociedades, el Grupo tributa desde el ejercicio 2009 en
régimen de declaracién consolidada dentro del grupo fiscal 272/2009 del que es entidad dominante Pangaea
Oncology, S.A., por lo que la cuenta a pagar en concepto de Impuesto de Sociedades la hace efectiva dicha
sociedad. En base a criterios de reparto acordados entre la Sociedad Dominante y el grupo fiscal del que
forma parte, las diferencias entre los impuestos que el Grupo hubiera pagado en el caso de tributacion
individual y los importes que se hacen efectivos a Hacienda por las bases imponibles positivas
correspondientes a las mismas a nivel de declaracion fiscal consolidada, son materializadas a favor de la
entidad dominante del grupo fiscal

5.10.Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por prestacion de servicios se produce considerando el grado de
realizacién de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser
estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirios. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

5.11. Provisiones y contingencias

En la formulacion de las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad Dominante
diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad del Grupo.

Las cuentas anuales consoclidadas recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consclidadas, sino que se informa sobre los mismos
en las notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensaci6n a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte def riesgo, y en virtud del cual el Grupo no esté obligada
a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en
su caso, figurara la correspondiente provision.
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5.12. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el gue se adopta la decision y se crea una expectativa valida frente a terceros sobre el despido. A 31 de
diciembre de 2018, el Grupo no tiene registrada provision alguna por este concepto.

5.13. Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos el Grupo sigue los criterios
siguientes:

1. Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se contabilizan como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias como
ingresos sobre una base sistematica y racional de forma cormrelacionada con los gastos derivados del
gasto o inversién objeto de la subvencion.

2. Subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si
se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a medida que
se devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios no constituyen
ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos propios, independientemente del tipo de
subvencion del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

5.14. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental
Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad del Grupo, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y
mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura.
La actividad del Grupo, por su haturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo.

5.15. Transacciones con vinculadas
El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad

Dominante consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro.
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6. Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion consolidado en el ejercicio 2018 y 2017, asi como

la informacién mas significativa, han sido los siguientes:

Ejercicio 2018
Euros
Coste 01/01/2018 | Adiciones | 31/12/2018
Fondo de comercio de consolidacion 287 - 287
Investigacion y Desarrollo 10.890.769| 2.622.504] 13.513.273
Propiedad Industrial 3.709.630 - 3.709.630
Otro inmovilizado intangible 386.175 2.524 388.699
Total coste 14.986.861 | 2.625.028| 17.611.889
Euros
- Amortizaciones 01/01/2018 | Dotaciones | 31/12/2018
Investigacion y Desarrollo (3.382.038) | (2.049.869)| (5.431.907)
Propiedad Industrial (1.324.076)| (254.650)| (1.578.726)
Otro inmovilizado intangible (177.719) (59.611) (237.330)
Total amortizacion (4.883.833) | (2.364.130) | (7.247.963)
Euros
Deterioros 01/01/2018 | Reversiones | 31/12/2018
Investigacién y Desarrollo (99.331) 30.000 (69.331)
Total deterioro (99.331) 30.000 (69.331)
Euros
Total Inmovilizado Intangible 01/01/2018 | 31/12/2018
Coste 14.986.861 | 17.611.889
Amortizaciones (4.883.833) | (7.247.963)
Deterioros 99.331)]  (69.331)
Total neto 10.003.697| 10.294.595




Ejercicio 2017

Huros
Coste 01/01/2017 | Adiciones | 31/12/2017
Fondo de comercio de consolidacion 287 - 287
Investigacion y Desarrollo 7.210.693 3.680.076] 10.890.769
Propiedad Industrial 3.709.630 - 3.709.630
Otro inmovilizado intangible 354.621 31.554 386.175
Total coste 11.275.231| 3.711.630| 14.986.861
Euros
Amortizaciones 01/01/2017 | Dotaciones | 31/12/2017
Investigacién y Desarrollo (1.911.170) | (1.470.868)| (3.382.038)
Propiedad Industrial (1.038.398)| (285.678)| (1.324.076)
Otro inmovilizado intangible (120.094) (57.625) (177.719)
Total amortizaciéon (3.069.662) | (1.814.171)] (4.883.833)
Euros
Deterioros 01/01°2017 | Dotaciones | 31/12/2017
Investigacion y Desarrollo - (99.331) (99.331)
Total deterioro - (99.331) (99.331)
Euros
Total Inmovilizado Intangible 01/01/2017 | 31/12/2017
Coste 11.275.231| 14.986.861
Amortizaciones (3.069.662) | (4.883.833)
Deterioros - (99.331)
Total neto 8.205.569 | 10.003.697

Las adiciones mas significativas del ejercicio 2018 en la cuenta de “Investigacién y Desarrolio” corresponden
principalmente a los gastos incurridos por el Grupo en el desarrollo de proyectos para los cuales los
Administradores tienen fundamentos de que tendran un éxito técnico y una rentabilidad econémica y comercial.

A 31 de diciembre del 2018 y al cierre del ejercicio 2017, el Grupo tenia elementos del inmovilizado intangible
totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
Valor Contable (Bruto)
Descripcion 31/12/2018 | 31/12/2017
Investigacion y desarrollo 319.386 319.386
Otro inmovilizado intangible 64.836 64.836
Total 384.222 384.222

19



En diciembre 2017, la Sociedad firmé una novacion de la licencia en relacion al compromiso de inversiéon en su
principal programa de licencia de desarrolio de farmacos, con Cancer Research Technology (CRT). Dicha
novacién implicd una reduccion significativa (cercana al 50%) de inversion en quimica médica -servicio principal
prestado a la sociedad bajo el acuerdo por parte de CRT-, cuya estimacion de compromiso de inversion en el 2018
se estimd en 300 miles de libras esterlinas, y un nuevo calendario de pagos en relacién a parte del trabajo
devengado hasta el cierre del ejercicic 2017 por importe de 741 miles de libras esterlinas, cuyos pagos se
estructuraron durante el periodo diciembre 2017 hasta marzo 2019.

Bajo el huevo acuerdo la Sociedad mantiene la estructura de pagos de éxito, cuyo primer hito supone desemboisar
250 mil euros, como pago por clausula de éxito, una vez se alcance el hito en la enfrada en fase clinica. No
obstante, teniendo en cuenta la estrategia de la Sociedad de eventualmente sublicenciar los productos, la
Sociedad estima que todos los pagos por éxito restantes derivados del potencial éxito regulatorio, clinico y
comercial, seran enteramente asumidos por potenciales sublicenciatarios.

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad procedié a deteriorar dos proyectos de investigacion y desarrollo no
estratégicos, cuyo valor neto contable ascendia a 99.331 euros, debido a que estos no son prioritarios. Durante el
ejercicio 2018 el Grupo no ha registrado deterioros adicionales.

Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién consolidado en el ejercicio 2018 y 2017, asi como
la informacion mas significativa, han sido los siguientes:

Ejercicio 2018
Euros
Coste 31/12/2017 | Adiciones | 31/12/2018
Terrenos y construcciones 71.287 - 71.287
Instalaciones Técnicas 586.146 - 586.146
Magquinaria y equipos 1.168.846 21.277 1.190.123
Utillaje y Otras instalaciones 9.059 - 9.059
Mobiliario 234.677 - 234.677
Equipos proceso de Informacion 165.086 1.614 166.700
Otro inmovilizado material 18.533 1.920 20.453
Total coste 2.253.634 24.811 2.278.445
Euros
Amortizaciones 31/12/2017 | Dotaciones | 31/12/2018
Terrenos y construcciones (71.287) - (71.287)
Instalaciones Técnicas (447.095) (21.947) (469.042)
Maquinaria y equipos (581.548) (114.094) (695.642)
Utillaje y Otras instalaciones (8.773) (36) (8.809)
Mobiliario (122.080) (7.795) (129.875)
Equipos proceso de Informacion (94.163) (13.523) (107.686)
Total amertizacion (1.324.946) (157.395)| (1.482.341)
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Ejercicio 2017

Euros
Total Inmovilizado Material 31/12/2017 | 31/12/2018

Terrenos y construcciones - -

Instalaciones Técnicas 139.051 117.104

Maquinaria y equipos 587.298 494.481

Utillaje y Otras instalaciones 286 250

Mobiliario 112.597 104.802

Equipos proceso de Informacion 70.923 59.014

Otro inmovihzado material 18.533 20.453

Total neto 928.688 796.104

Euros
Coste 31/12/2016 | Adiciones Bajas 31/12/2017
Terrenos y construcciones 71.287 - - 71.287
Instalaciones Técnicas 574.388 28.090 (16.332) 586.146
Maquinaria y equipos 1.115.520 55.658 (2.332) 1.168.846
Utillaje y Otras instalaciones 9.059 - - 9.059
Mobiliario 224.857 9.820 - 234.677
Equipos proceso de Informacion 146.633 18.453 - 165.086
Otro inmovilizado material 8.040 10.493 - 18.533
Total coste 2.149.784 122.514 (18.664) 2.253.634
Euros
Amortizaciones 31/12/2016 | Adiciones Bajas 31/12/2017

Terrenos y construcciones (62.045) (9.242) - (71.287)
Instalaciones Técnicas (438.733) (21.585) 13.223 (447.095)
Magquinaria y equipos (499.496) (82.706) 654 (581.548)
Utillaje y Otras instalaciones (8.737) (36) - (8.773)
Mobiliario (114.456) (7.624) - (122.080)
Equipos proceso de Informacion (80.384) (13.779) - (94.163)
Otro inmovilizado material - - - -
Total amortizacion (1.203.851) (134.972) 13.877| (1.324.946)
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8. Arrendamientos

Euros
Total Inmovilizado Material 31/12/2016 | 31/12/2017

Terrenos y construcciones 9.242 -

Instalaciones Técnicas 135.655 139.051
Maquinaria y equipos 616.024 587.298
Utillaje y Otras instalaciones 322 286
Mobiliario 110.401 112.597
Equipos proceso de Informacion 66.249 70.923
Otro inmovilizado material 8.040 18.533
Total neto 945.933 928.688

Las altas del ejercicic 2018 en el epigrafe de “Maquinaria y equipos” corresponden a la incorporacién de
maquinaria de laboratorio. Las altas registradas en el egjercicio 2017 en el epigrafe de “Maquinaria y equipos”
correspondian a la incorporacién de un equipo para la realizacién de ensayos clinicos.

Al cierre del ejercicio 2018, la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente amortizados que
seguian en uso por importe de 361.768 euros (358.855 euros al cierre del ejercicio 2017).

Al cierre del ejercicio la Sociedad no ha asumido ningtin compromiso fire de compra de inmovilizado material.

A 31 de diciembre de 2018 no existen elementos de inmovilizado material fuera del territorio nacional espaiiol, ni
se mantiene compromiscs de inversidn relevantes.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre del ejercicio no existia déficit de cobertura alguno
relacionado con dichos riesgos.

Arrendamiento operativo

A 31 de diciembre de 2018 y al cierre del ejercicio 2017, el Grupo tiene contratadas con los arrendadores las
siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta
repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente:

Arrendamientos operativos Euros

Cuotas minimas Valor Nominal
31/12/2018 | 31/12/2017

Menos de un afio 41.938 145.819
Entre uno y cinco afios 49.356 65.823
Total 91.294 211.642
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El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gasto en los ejercicios 2018 y 2017 es
el siguiente:

Euros
2018 2017

Gasto por arrendamientos operativos

reconocidos en el resultado del ejercicio 347.926 334.802

Los contratos de arrendamiento suscritos no incluyen pactos que determinen cuotas de caracter contingente.

En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que mantiene el Grupo
corresponden a los alquileres de las oficinas administrativas, las consultas y los laboratorios.

El Grupo no actua como arrendador ni como subarrendador en ningtin contrato.
9. _Inversiones financieras a largo y corto plazo
9.1. Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” del balance de situacion
consolidado al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Euros

31/1272018131/12/2017

Instrumentos de patrimonio 3.346 521
Otros activos financieros a largo plazo 40.019 37.954
Total 43.365 38.475

Dentro de “Otros activos financieros a largo plazo” el Grupo registra basicamente cuentas a cobrar con
entidades publicas por subvenciones concedidas y fianzas.

9.2. Inversiones financieras a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” al cierre de los ejercicios 2018 y
2017 es el siguiente:

Euros
31/12/201831/12/2017
Préstamos y partidas a cobrar 411.845 243.840
Otros activos financieros a corto plazo 751.562| 1.003.908
Total 1.163.407| 1.247.748
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Dentro de “Préstamos y partidas a cobrar” la Sociedad registra cuentas a cobrar con entidades publicas por
subvenciones concedidas pendientes de cobro.

Dentro de “Otros activos financieros a corto plazo” la Sociedad registra una imposicion con una entidad
bancaria contratada en el ejercicio 2017 por importe de 745 miles de euros al cierre del ejercicio 2018 (998
miles de euros al cierre del ejercicio 2017).
9.3. Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros del Grupo esté centralizada en la Direccién Financiera de la Sociedad
Dominante, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las
variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A
continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan al Grupo:

1. Riesgo de crédito

Con caracter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

No existe una concentracion significativa del riesgo de crédito con terceros.

2. Riesgo de liquidez
Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, el Grupo dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de las lineas crediticias
y de financiacion que se detallan en la Nota 13.

3. Riesgo de mercado
Tanto la tesoreria como la deuda financiera del Grupo, estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el
cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja, si bien se
considera que no serfa significativo.

10. Existencias

La composicion de las existencias del balance de situacién consolidado al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 es

la siguiente:
Euros
Concepto
31/12/2018 31/12/2017
Comerciales 291.112 158.253
Anticipos a proveedores 6.220 33.410
Total 297.332 191.663
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11. Patrimonio neto consolidado y fondos propios

Capital social

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social de la Sociedad Dominante asciende a 262.207 euros (212.207 euros
en 2017), representado por 13.110.357 acciones (10.610.357 acciones en 2017) de 0,02 euros de valor nominal
cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Existe una prima de emision sobre las acciones por
importe de 14.708.831 euros (9.758.831 euros en 2017).

Con fecha 2 de noviembre de 2016, la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios de la Sociedad
Dominante, solicité la incorporacion a cotizacién de las acciones de la Sociedad Dominante al Mercado Alternativo
Bursatil (MAB).

Con fecha 29 de diciembre de 2016, el Mercado Alternativo Bursatil admitié a cotizacién de 10.610.357 de acciones
del capital social de la Sociedad Dominante.

Se detallan a continuacion los accionistas personas juridicas con un porcentaje de participacion superior al 10%:

Porcentaje de

participacion
Grupo Pikolin, S.L. 20,18%
Hersol XXI, S.L. 19,65%
Global Portfolio Investments, S.L. 13,60%
Topgenetics, S.L. 12,77%
Biosense, S.L. 12,06%

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, la reserva legal no se encuentra constituida.
Reservas de consolidacion

A continuacion, se presenta el desglose por sociedad, de las reservas de consolidacion al cierre de los ejercicios
2018 y 2017:

Euros
31/12/2018 31/12/2017

Reservas de consolidacién:
Instituto Oncoldgico Dr. Rosell. S.I. 37.112 (220)

Total 37.112 (220)
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Distribucion de dividendos
La Sociedad Dominante no ha distribuido dividendos en el dltimo ejercicio.
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

La informacién sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte del Patrimonio Neto, asi
como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias procedentes de las mismas, es la siguiente:

Ejercicio 2018
Euros
31/12/2017 Aumentos Disminuciones | 31/12/2018
Subvenciones 1.102.790 82.502 (127.046) 1.058.246
Total 1.102.790 82.502 (127.046) 1.058.246
Ejercicio 2017
Euros
31/12/2016 Aumentos Disminuciones | 31/12/2017
Subvenciones 261.033 987.644 (145.887) 1.102.790
Total 261.033 987.644 (145.887) 1.102.790

12. Provisiones y contingencias

A 31 de diciembre de 2018 el Grupo no es conocedor de contingencias o litigios que se encuentren en curso que
pudieran tener impacto significativo alguno en las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Asimismo, a 31 de diciembre de 2018y 2017, el Grupo tiene avales bancarios por importe de 1.526 miles de euros.

13. Deudas (a corto y largo plazo

13.1. Pasivos financieros a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo” al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 es el

siguiente:
Débit. ” Euros
ébitos y partidas a pagar
P Pag 31/12/2018 | 31/12/2017
Deudas con entidades de crédito 2.122.009| 2.043.477
Otros pasivos financieros 4.303.171} 6.570.753
Total 6.425.180| 8.614.230
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Dentro del epigrafe “Otros pasivos financieros” la Sociedad mantenia un préstamo concedido por la Sociedad
vinculada Ebrosol Inversiones S.L. con fecha 14 de diciembre de 2016 y modificado con fecha 20 de
diciembre de 2016, cuyo importe pendiente de pago a 31 de diciembre de 2018 asciende a 2.583.647 euros
y vencimiento el 13 de diciembre de 2021. Los intereses pendientes de pago a 31 de diciembre de 2018
ascienden a 259.033 euros.

Con fecha 24 de mayo de 2018, Ebrosol Inversiones, S.L. ha cedido a Hersol XXI, S.L. derechos de crédito
por importe de 2.500.00C euros, los cuales han sido posteriormente capitalizados (véase Nota 11).

Asimismo, en diciembre de 2017 el Grupo firmé un acuerdo con Cancer Research Technology (CRT, véase
Nota 5), segln el cual parte de los trabajos realizados por CRT hasta el cierre del ejercicio 2017 deberan ser
pagados por el Grupo entre diciembre de 2017 y marzo de 2019. La deuda pendiente de pago por este
concepto a 31 de diciembre de 2018 asciende a 245.545 euros (921.200 euros en 2017) y se encuentra
registrada en el epigrafe “Otros pasivos financieras a corto plazo”.

Adicionalmente, la Sociedad mantiene registrados en el epigrafe “Otros pasivos financieros” varios préstamos
con el Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial {CDTI) y con el Ministerio de Economia.

Se incluye también en el epigrafe “otros pasivos financieros” la deuda con accionistas y administradores que
se indica en la Nota 18.

El detalle del vencimiento de las deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo se presenta en el
siguiente cuadro:

31 de diciembre de 2018
Euros
Corto Plazo Largo Plazo
2023 en | Total largo
Deudas con entidades de crédito Limite 2019 2020 2021 2022 adelante plazo
Préstamos - 371.303| 1.927.675 60.771 62.871 70.692( 2.122.009
Lineas de crédito 2.525.000 2.263.234 - - - - -
Total 2.634.537| 1.927.675 60.771 62.871 70.692( 2.122.009
31 de diciembre de 2017
Euros
Corto Plazo Largo Plazo
2022 en | Total largo
Deudas con entidades de crédito Limite 2018 2019 2020 2021 adelante plazo
Préstamos - 1.051.681 371.303| 1.478.055 60.771 133.348 | 2.043.477
Lineas de crédito 2.000.000 1.419.007 - - - - -
Total 2.470.688 371.303| 1.478.055 60.771 133.348| 2.043.477

El tipo de interés medio devengado por la deuda financiera ha sido un tipo de interés de mercado.
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El detalle del vencimiento de las deudas con el Centro para el Desarrolio Tecnoldgico Industrial (CDTI) y con

el Ministerio de Economia a largo y corto plazo se presenta en el siguiente cuadro:

31 de diciembre de 2018
Euros
Corto Plazo Largo Plazo
2023 en | Total largo
Otros pasivos financieros 2019 2020 2021 2022 adelante plazo
Deudas CDTI y Ministerio de Economia 226.747 247.401 35.004 969.665 | 1.440.579
Total 226.747 247.401 35.004 188.509 969.665| 1.440.579
31 de diciembre de 2017
Euros
Corto Plazo Largo Plazo
2022 en | Total largo
Deudas con entidades de crédito 2018 2019 2020 2021 adelante plazo
Deudas CDTI y Ministerio de Economia 387.118 226.747 247.401 1.158.174| 1.667.326
Total 387.118 226.747 247.401 1.158.174( 1.667.326

Parte de la deuda con entidades de crédito se encuentra garantizada por la potencial monetizacion de las
deducciones por actividades de investigacion y desarrolio.

13.2. Pasivos financieros a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a corto plazo” al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 es el

siguiente:

) ) Euros
Débitos y partidas a pagar
31/12/2018131/12/2017
Deudas con entidades de crédito 2.634.537| 2.470.688
Otros pasivos financieros 790.5291 1.154.152
Deudas corto plazo 3.425.066 | 3.624.840
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El tipo de interés medio devengado por la deuda con entidades de crédito ha sido un tipo de interés de

mercado.

El Grupo mantiene registrados en el epigrafe “Otros pasivos financieros” varios préstamos con el Centro para

el Desarrollo Tecnoldgico Industrial (CDTI).

14. Administraciones Ptiblicas y situacién fiscal

14.1. Saldos corrientes con las Administraciones Piblicas

La composicion de los saldos con las Administraciones Publicas al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 es la

siguiente:

Saldos deudores

Euros
31/12/2018 | 31/12/2017
Hacienda Publica deudora por IVA 64.043 275.846
Hacienda Publica deudora por Impuesto de Sociedades 1.101.682 432.500
Organismos de la Seguridad Social Deudores 63.644 57.647
Otros saldos deudores 569.264 539.229
Total corriente 1.798.633 1.305.222
Saldos acreedores
Euros
31/12/2018 | 31/12/2017
Hacienda Publica acreedora por IRPF 116.493 133.675
Organismos de la Seguridad Social Acreedores - 25.936
Hacienda Publica acreedora por IVA 10.702 64.456
Otros saldos acreedores 2.165 2.347
Total corriente 129.360 226.414

El saldo registrado en el epigrafe de “Hacienda Publica deudora por Impuesto de Sociedades” incluye un
importe de 418.212 euros a 31 de diciembre de 2018 correspondiente a las deducciones por investigacién y
desarrolio del ejercicio 2016 y 734.242 euros correspondientes a las deducciones por investigacion y
desarrollo del ejercicio 2017, que la Sociedad espera cobrar en el corto plazo mediante el procedimiento de

monetizacion.
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14.2. Conciliacién entre el resultado contable y la base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
2018 y 2017 es la siguiente:

Ejercicio 2018

Euros
Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos (2.128.465)
Ajustes de consolidacion - - -
Diferencias permanentes 300 (149.441) (149.141)
Diferencias temporales 45.747 (167.779) (122.032)
Base imponible fiscal (2.399.638)
Ejercicio 2017
Euros
Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos (3.148.035
Ajustes de consolidacién - - -
Diferencias permanentes 278.772 (164.498) 114.274
Diferencias temporales 214.554 - 214.554
Base imponible fiscal (2.819.207)

14.3. Conciliaciéon entre Resultado contable e ingreso por impuesto sobre sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades en los ejercicios 2018
y 2017 es la siguiente:

Euros
2018 2017

Resultado contable antes de impuestos (2.128.465)| (3.148.035)
Diferencias permanentes (149.141) 114.274
Cuota al 25% - -
Activacion de bases imponibles negativas 599.910 704.802
Activacién de deducciones 315.870 734.242
Otros ajustes (40.069) 62.111
Ingreso agregado por impuesto de sociedades 875.711 1.501.155
Ajustes de consolidacién contable - -

Total ingreso por impuesto consolidado

reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias 875.711 1.501.155
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14.4. Desglose del ingreso por impuesto sobre sociedades

El desglose del ingreso por impuesto sobre sociedades en los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Euros

2018 2017
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas - -
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas 915.780 1.492.683
Otras regularizaciones (40.069) 8.472
Total gasto por impuesto sobre sociedades 875.711 1.501.155

14.5. Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Euros
31/12/2018 | 31/12/2017
Deducciones 548.152 1.433.215
Bases imponibles negativas 3.063.513 2.472.802
Diferencias temporales 146.126 72.832
Total activos por impuesto diferido 3.757.791 3.978.849

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacion
consolidado por ccnsiderar los Administradores de la Sociedad Dominante que, conforme a la mejor
estimacion sobre los resultados futuros del Grupo, es probable que dichos activos sean recuperados.

Bases imponibles negativas

El balance de situacion consolidado adjunto recoge el efecto de la activacion de los correspondientes créditos
fiscales por bases imponibles negativas a 31 de diciembre de 2018 por importe de 3.064 miles de euros
registrados como no corrientes. Las bases imponibles negativas pendientes de compensar y su importe son
los siguientes (en euros):

Ejercicio Base Activadas
2007 119.826 29.956
2008 1.502.378 375.595
2009 187.887 46.972
2010 116.938 29.234
2012 554.725 138.681
2014 1.118.367 279.392
2015 1.060.926 265.231
2016 2.410.955 602.739
2017 2.819.207 695.603
2018 2.399.639 599.910
Total 12.290.848 3.063.513
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Deducciones

Las deducciones por incentivos fiscales activadas al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 son las siguientes:

Ejercicio 2018
Traspasadas Ultimo ejercicio
Ejercicio Descripcion Activadas (Nota 14.1) Pendientes de compensacion
2013 Investigacion y desarrollo 6.339 - 6.340 2031
2014 Investigacion y desarrollo 32.566 - 32.566 2032
2015 ' Investigacidn y desarrollo 79.089 - 79.089 2033
2016 Investigacion y desarrollo 457.123 (418.212) 38.911 2034
2017 Investigacion y desarrollo 682.526 (682.526) - 2035
2018 Investigacion y desarrollo 315.870 - 315.870
2011 Donativos 70.127 - 70.127 2021
2014 Donativos 5.250 - 5.250 2024
Total 1.648.890 (1.100.738) 548.152
Ejercicio 2017
Traspasadas Ultimo ejercicio
Ejercicio Descripcion Activadas (Nota 14.1) Pendientes de compensacion
2013 Investigacion y desarrollo 6.340 - 6.340 2031
2014 Investigacion y desarrollo 32.566 - 32.566 2032
2015 Investigacion y desarrollo 308.745 (229.656) 79.089 2033
2016 Investigacion y desarrollo 505.602 - 505.602 2034
2017 Investigacion y desarrollo 734.242 - 734.242 2035
2011 Donativos 70.127 - 70.127 2021
2014 Donativos 5.250 - 5.250 2024
Total 1.662.871 (229.656) | 1.433.215

14.6. Pasivos por impuesto diferido

El detalle del saldo de los “Pasivos por impuesto diferido” al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 es el

siguiente:
Euros
31/12/2018 31/12/2017
Efecto Efecto
Base 1mpositivo Base impositivo
Impuestos diferidos subvenciones 1.412.588 353.147 1.471.980 367.995
Total pasivos por impuesto diferido 1.412.588 353.147 1.471.980 367.995
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14.7. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. A 31 de diciembre de 2018 el Grupo tiene abiertos a
inspeccion los Ultimos cuatro ejercicios de todos los impuestos que le son de aplicacién. El Grupo considera
que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en
caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado
a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera

significativa a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

15. Ingresos y gastos

15.1. Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente los ejercicios 2018 y 2017, distribuida

por actividades y mercados geograficos, es la siguiente:

Furos
Actividades 2018 2017
Servicios médicos 1.817.236 1.415.679
Servicios de diagnostico predictivo 1.240.982 1.205.979
Total 3.058.218 2.621.658
Euros
Mercados Geograficos 2018 2017
Espafia 2.318.164 1.781.730
Resto de paises de la Unién Europea 735.481 674.952
Resto 4.573 164.976
Total 3.058.218 2.621.658

15.2. Aprovisionamientos

El epigrafe “Aprovisionamientos” durante los ejercicios 2018 y 2017 presenta la siguiente composicion:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2018 2017

Consumo de mercaderias:

Compras 676.320 801.242
Variacion de existencias (Nota 10) (132.859) 147.051
Total consumo de mercaderias 543.461 948.293
Trabajos realizados por otras empresas 847.138 1.880.089
Total de aprovisionamientos 1.390.599 2.828.382
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15.3. Detalle de compras y trabajos realizados por otras empresas segin su procedencia

El detalle de las compras efectuadas por el Grupo y los trabajos realizados por otras empresas durante los
ejercicios 2018 y 2017, atendiendo a su procedencia, es el siguiente:

Ejercicio 2018
Euros
Nacionales Intracomunitarias | Extracomunitarias Total
Compras 1.014.915 464.642 43.901 1.523.458
Total 1.014.915 464.642 43.901 1.523.458
Ejercicio 2017
Euros
Nacionales Intracomunitarias | Extracomunitarias Total
Compras 1.675.708 975.197 30.426 2.681.331
Total 1.675.708 975.197 30.426 2.681.331

15.4. Gastos de personal

El saldo de la cuenta “Gastos de personal” de los ejercicios 2018 y 2017 presenta la siguiente composicién:

Euros
Ejercicio 2018 | Ejercicio 2017
Sueldos y salarios 2.102.380 2.231.110
Indemnizaciones 78.871 15.490
Seguridad social a cargo de la empresa 553.746 561.755
Total 2.734.997 2.808.355
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15.5. Honorarios de auditoria

Duran_te los ejercicios 2018 y 2017, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a ofros
servicios prestados por el auditor del Grupo, Deloitte, S.L., respectivamente, o por una empresa vinculada al
auditor por control, propiedad comun o gestién han sido los siguientes:

Euros
Ejercicio Ejercicio
Descripcion 2018 2017
Servicios de Auditoria 33.000 21.000
Otros servicios de Verificacidon 1.500 -
Total servicios de Auditoria y Relacionados 34.500 21.000
Otros Servicios - 29.600
Total Servicios Profesionales 34.500 50.600

16. _Informacidn sobre medio ambiente

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han realizado provisiones para riesgos o gastos correspondientes a
actuaciones medioambientales ni se han recibido subvenciones de naturaleza ambiental.

Hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas no se tiene conocimiento de posibles
contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente ni de responsabilidades de naturaleza

medioambiental.

17. Otra informacion

17.1. Personal

El nimero medio de personas empleadas por el Grupo durante los ejercicios 2018 y 2017, detallado por

categorias, es el siguiente:

Categorias 2018 2017
Alta Direccién 1 2
Personal directivo 5 6
Técnicos v profesionales cientificos y de apoyo 37 37
Empleados de tipo administrativo 10 12
Total 53 57

El Grupo no tiene empleadas personas con una discapacidad igual o superior al 33%.
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Asimismo, la distribuciéon por sexos a 31 de diciembre de 2018 y 2017, detallado por categorias, es el

siguiente:
31/12/2018 31/12/2017
Categoria Hombre Mujer Hombre Mujer
Alta Direccién ! - 2 -
Personal directivo 4 1 3 3
Técnicos y profesionales cientificos y de apoyo 12 22 14 24
Empleados de tipo administrativo 12 - 10
Total 17 35 19 37

17.2. Retribuciones a los Administradores y a la Alta Direccion de la Sociedad Dominante

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2018 y 2017 por los Administradores de la Sociedad
Dominante y por los miembros de la Alta Direccion del Grupo, que a su vez son Administradores de la
Sociedad Dominante, en su conjunto, han sido las siguientes:

Euros
2018 2017
Administradores 276.812 261.429
Alta Direccion 62.946 227.962
Total 339.758 489.391

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante no han percibido remuneracion
alguna en concepto de participacion en beneficios. Tampoco han recibido acciones ni opciones sobre
acciones durante los ejercicios 2018 y 2017 ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de
ejercitar.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no les han sido concedidos anticipos a los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante, ni se ha asumido por cuenta de los mismos obligacion alguna a
titulo de garantia.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 se ha satisfecho un importe de 3.000 euros en concepto de la prima de
seguro de responsabilidad civil de los Administradores por dafios ocasionados por actos u omisiones.

Durante el ejercicio 2018 no se ha concluido, modificado o extinguido anticipadamente ningln contrato entre
la Sociedad Dominante y sus accionistas o administradores.

17.3. Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

A 31 de diciembre de 2018 los Administradores de Pangaea Oncology, S.A. no han comunicado situacion
alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos, segln se define en la Ley de
Sociedades de Capital, pudieran tener con el interés del Grupo.
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17.4. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional

tercera.

A continuacion se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria
de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

31.12.2018 31.12.2017
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 51,46 35,25
Ratio de operaciones pagadas 2,65 11,03
Ratio de operaciones pendientes de pago 241,70 190,02
Importe (euros) | Importe (euros)
Total pagos realizados 2.904.627 5.148.756
Total pagos pendientes 745.136 805.620

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucién, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“acreedores comerciales y otras cuentas a pagar’ y “proveedores, empre sas del grupo y asociadas” del
pasivo corriente del balance de situacién.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.

El plazo maximo legal de pago aplicable al Grupo en el ejercicio 2016 segun la Ley 3/2014, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a
las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de 60 dias hasta la publicacién
de la Ley 11/2013 de 26 de julio y de 30 dias a partir de la publicacion de la mencionada Ley y hasta la
actualidad (a menos que exista un contrato entre las partes que lo eleve a como méaximo 60 dias).
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18. Operaciones y saldos con vinculadas

El importe de las transacciones y saldos con vinculadas durante los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Ejercicio 2018
Euros
Saldos Transacciones
Acreedor Acreedor Servicios Gastos
Entidad Vinculada comercial | financiero recibidos | financieros
Ebrosol Inversiones, S.L. - 2.842.680 N 55.201
Maectorax S.L. - 27.441 57.600 .
Biolifepat S.L. 3.978 26.741 43.200 =
Accionistas y Administradores B 197.115 176.012 -
Total 3.978| 3.093.977 276.812 55.201
Ejercicio 2017
Euros
Saldos Transacciones
Deudor Deudor Acreedor Acreedor Prestacion Servicios Gastos
Entidad Vinculada comercial | financiero | comercial | financiero | de servicios | recibidos | financieros
Ebrosol Inversiones, S.L. - - _ 4.671.394 = - 193.828
Maectorax S.L. - S 9.286 27.441 - 56.037 -
Biolifepat S.L. - - 3.963 26.741 - 41.446 -
Grupo Espafiol del Céncer de
Pulmén 120.000 - 2 , 15.000 - -
Fundacion Molecular Oncology
Research - 17.185 - - - R -
Accionistas y Administradores - - - 33.451 - 391.908 5
Total 120.000 17.185 13.249| 4.759.027 15.000 489.391 193.828

Durante el ejercicio 2017, el Grupo deterior6 parte de sus cuentas a cobrar con la Fundacion Molecular Oncology
Research, por importe de 137.779 euros.

X
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19. Informacién segmentada

El Grupo identifica sus segmentos en base a los informes internos sobre los componentes del Grupo que son base
de revision, discusién y evaluacion regular por la Direccion, Administradores y Socios. De este modo, los
Administradores de la Sociedad Dominante han considerado su actividad en un tnico segmento de actividad.

Asimismo, el Grupo tiene tres clientes externos a los que se les ha facturado conjuntamente, durante el ejercicio
2018 un 54% del Importe Neto de la Cifra de Negocios en el ejercicio 2018 (43% en el ejercicio 2017).

20. Hechos posteriores

Desde la fecha de las cuentas anuales, esto es, 31 de diciembre de 2018, hasta la fecha de formulacién de las
mismas. no ha ocurrido ningln hecho significativo que haya supuesto la modificacién de la informacion contenida
en las notas de la memoria, ni que afecte a la evaluacidn de la empresa por parte de terceros.

Cabe destacar que el Grupo e IMPULSA CAPITAL S.L. han decidido dar por finalizada la relacién contractual en
virtud de la cual esta Gltima prestaba a la Sociedad servicios de Asesor Registrado. La Sociedad agradece la labor
desempefiada por todo el equipo de IMPULSA CAPITAL S.L. durante sus servicios como Asesor Registrado. La
Sociedad ha decidido nombrar como nuevo Asesor Registrado a DCM ASESORES DIRECCION Y
CONSULTORIA DE MERCADOS, S.L. La extincién de la relacion y la asuncién de responsabilidades por parte
del nuevo Asesor Registrado tendra efectos a partir de las 00:00h del dia 1 de marzo de 2019.
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Pangaea Oncology, S.A.
y Sociedad Dependiente

Informe de gestion consolidado correspondiente al
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2018

1. Evolucién de los Negocios y situacion de la Sociedad

La cifra de negocios del Grupo se ha incrementado un 16,65% este ejercicio en relacion con el ejercicio 2017
(3.058 vs 2.622 miles de euros). El Grupo prevé mantener una tendencia de crecimiento significativo en los
ejercicios futuros, debido a la aceleracion de pacientes tratados en relacion a los acuerdos comerciales en la
actividad de la division clinico — asistencial y el incremento significativo en la contratacién de servicios de
laboratorio para compaiiias farmacéuticas.

El Grupo ha disminuido en un 34,19% las pérdidas del resultado de explotacion (1.782 vs 2.708 miles de euros).

El Grupo ha conseguido disminuir de manera relevante las pérdidas de explotacion en 926 miles de euros (-
34,19%) por el incremento de sus ingresos en 437 miles de euros (3.058 vs 2.622 miles de euros), la
disminucion simultanea de los aprovisionamizntos en 1.438 miles de euros (-50,83 %) (1.391 vs 2.828 miles
de euros) y unos gastos de personal en ligera disminucion (-2,61 %) (2.735 vs 2.808 miles de euros). Todo
ello, a pesar de la disminucién de su activacion en 1.058 miles de euros (-28,74 %) (2.623 vs 3.680 miles de
euros) y del incremento de las dotaciones por amortizacion del inmovilizado en 572 miles de euros (+29,37 %)
(2.522 vs 1.949 miles de euros).

Lo indicado en los parrafos precedentes, junto con ofros indicadores que exponemos a continuacion, explica
la evoluciodn y situacion del Grupo al cierre de este ejercicio 2018.

Con un total activo de 20.353 miles de euros, de los cuales un 73,17 % corresponde a activo no corriente de la
empresa, en su mayor parte referente a inmovilizado intangible, y el resto al activo corriente cuyas dos partidas
mas significativas, son la tesoreria e inversiones financieras a corto plazo, que suponen el 9,00 % del total
activo, y el saldo de deudores que supone el 16,31 % del total activo.

En cuanto al pasivo del Grupo, el Patrimonio Neto asciende a 8.616 miles de euros, habiéndose producido un
incremento de un 70,67% respecto al ejercicio anterior, como consecuencia de las ampliaciones de Capital
llevadas a cabo en el ejercicio 2018 y del resultado negativo del ejercicio. El resto del pasivo se reparte entre
la financiacion de entidades financieras y otros créditos a largo plazo, que suponen el 31,57% del total
patrimonio neto y pasivo, y el pasivo corriente un 24,36%, de los cuales aproximadamente el 16,83%
corresponde fundamentalmente a deuda con entidades financieras y otros pasivos financieros y el 7,54% a
deuda con acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.

La politica de inversiones del Grupo se ha adaptado a las necesidades reales, realizada fundamentalmente
con financiacién externa. El incremento de los gastos financieros respecto al ejercicio precedente se ha
producido como consecuencia del incremento del endeudamiento del Grupo, necesario para financiar las
actividades de I+D desarrolladas y su capacidad productiva para acometer el crecimiento futuro organico de la
compafiia.

La Sociedad ha disminuido en 1.020 miles de euros (-32,39%) el resultado negativo antes de impuestos (2.128
vs 3.148 miles de euros).
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Los siguientes indicadores permiten apoyar los comentarios que sobre la evolucion y situacion del Grupo
hacemos a lo largo de este Informe:

e Solvencia a corto plazo: nos indica la capacidad del Grupo para afrontar sus obligaciones a corto
plazo; y se calcula dividiendo el activo corriente por el pasivo corriente. Con un valor de 1,10 al cierre
del ejercicio.

¢ Solvencia Total o Garantia: con un valor de 1,73 obtenido como el cociente entre al Activo Total yel
Exigible Total, nos indica que el Grupo tiene la capacidad suficiente para responder ante sus
acreedores por todas sus deudas.

¢« Endeudamiento a largo plazo: indica la proporcién de las deudas a largo plazo respecto a los
recursos propios, con un valor de 0,75 al cierre del ejercicio (1,71 en 2017), y dado que cuanto menor
es esta ratio, mayor es la capacidad de endeudamiento a lfargo. nos indica que hemos incrementado
significativamente nuestra capacidad de endeudamiento con respecto a ejercicios anteriores.

¢ Equilibrio financiero a largo plazo: obtenido por el cociente entre el Patrimonio Neto y el activo no
corriente, con un valor de 0,58 (0,34 en 2017). El incremento se ha producido fundamentalmente por
las ampliaciones de capital llevadas a cabo en el ejercicio 2018.

¢ Rentabilidad econémica: obtenida como cociente entre el resultado de explotacion y el Total Activo,
nos mide la capacidad efectiva de la Sociedad para remunerar los capitales invertidos, ya que el
resultado considerado lo es antes de intereses e impuestos y por tanto para eliminar la influencia de
las diversas formas de financiacion. Con un valor negativo en este ejercicio de -8,76% (-14,29% en
2017) representa la rentabilidad por cada 100 unidades de inversién en sus activos, que en este
ejercicio es negativa.

¢ Rentabilidad financiera o rentabilidad del capital: calculada por el cociente entre el resultado final
y el Patrimonio Neto del ejercicio, con un valor negativo de -14,54% (-32,62% en 2017) mide la
rentabilidad del capital o rentabilidad que obtienen los accionistas, medida sobre el valor en libros del
Grupo. En este aspecto, debe destacarse que teniendo en consideracién la actividad a la que se
dedica el Grupo, su valoracion real es significativamente superior a su valor en libros.

En cuanto al plan de negocio que el Grupo maneja para el proximo ejercicio 2019, supone el desarrollo de
nuevos acuerdos comerciales que generaran ingresos adicionales con un alto indice de recurrencia, algunos
de los cuales fueron suscritos a lo largo del ejercicio 2018, creemos nos va a permitir alcanzar nuestros
objetives de desarrclic de actividades incrementando significativamente el importe de la cifra de negocios.

2. Periodo medio de pago:

El periodo medio de pago a proveedores del Grupo asciende a 51 dias comparado con los 35 dias en 2017. El
Grupo estima que el periodo medio de pago mejorara en los préximos meses.

3. Principales riesgos e incertidumbres:

El Grupo no tiene riesgos e incertidumbres que puedan poner en cuestién su continuidad, que no estén
reflejados en las cuentas anuales, en linea con todo lo comentado en el primer apartado de este informe y de
acuerdo a lo reflejado en el apartado sexto.

lgualmente, no tenemos litigios que pudieran suponer quebrantos al Grupo.
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No obstante lo anterior, cabe destacar los principales factores de riesgo a los cuales el Grupo podria tener que
enfrentarse:

1. Riesgos relacionados con el negocio y la estrategia del Grupo:

¢ Potencial pérdida de personal clave;

o Competencia en investigacion;

e Concentracion de clientes;

e Limites en la posicion negociadora con multinacionales;
e Product and Service Liability.

2. Riesgos relacionados con el negocio y la estrategia del Instituto Oncolégico Dr. Rosell, S.L.:

¢« Cambios estratégicos en Grupo Quirdnsalud;
e  Presion de precios de mutuas aseguradoras;
e Situacidn de la politica sanitaria en Espafia;
e Praxis clinica;

¢ Proteccién de datos.

3. Riesgos del negocio y estrategia de analisis molecular:

¢ Proteccién de conocimiento;

¢ Ciclo de desarrollo de I+D+i;

¢ Riesgo de obsolescencia tecnolégica;
¢« Riesgo de patentes;

¢ Riesgo medioambiental.

4. Gestion social del Grupo:
La plantilla media del Grupo se sitta en 53 vs los 57 del ejercicio precedente

La reduccién en el gasto de personal ha sido necesaria para dotar a la compafiia de la estructura 6ptima para
el objetivo de cumplir sus planes de rentabilidad organica.

El Grupo considera ha adaptado su estructura de personal al nivel optimo para mantener la capacidad
productiva adecuada a las expectativas de negocio para los proximos ejercicios.

El Grupo contintia con la divulgacién de su politica empresarial en materia de prevencion de riesgos laborales,
la cual recoge su estructura organizativa, las responsabilidades, los procedimientos y funciones en esta
materia.

Los niveles de absentismo laboral, sobre todo debidos a bajas laborales por enfermedad o accidentes, se
mantienen en unos niveles muy bajos, no habiéndose producido hasta la fecha ningtn accidente de caracter
grave o muy grave.

La politica de tipo medioambiental cumple con todos aquellos requisitos que exige la legislacion vigente en
cada momento.

En linea con nuestra politica de mejora y perfeccionamiento de los procesos administrativos y productivos, asf
como del pleno cumplimiento de la legislacion vigente, se vienen realizando, con la periodicidad que en cada
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caso requiere, las siguientes actuaciones:
e Auditoria limitada semestral

e Auditoria anual de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio, que se enmarca en el contexto de
lo establecido en el Texto Refundido de la Ley de Auditoria de cuentas (RDL 1/2011, de 1 de julio).

¢ Ellaboratorio de la Sociedad mantiene la acreditacion de la Entidad Nacional de Acreditacion (ENAC),
en Standard ISO 15189:2007 en muestras de tejido y sangre (Biopsia Liquida).

*  Cumplimiento de la normativa en materia de proteccion de datos, segun establece la Ley Organica
19/1999, de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos de Caracter Personal (LOPD).

¢ Igualmente y de acuerdo a lo comentado en un apartado anterior el Grupo aplica lo establecido en la
Ley de prevencién de riesgos laborales.

Adicionalmente a lo anterior, la Sociedad ha implementado ERP y sistemas de control y trazabilidad de
laboratorio (LIMS). de reconacido prestigio (SAP y Labware) que permitiran mejorar la optimizacién de los
recursos empleados en el desarrollo de sus actividades.

5. Actividades en materia de Investigacién y Desarrollo:

El Grupo harealizado durante el ejercicio 2018, inversiones en materia de investigacion y desarrollo por importe
de 2,622 millones de euros, lo cual supone una disminucién del 28,74% respecto al ejercicio 2017. La
disminucion de las inversiones radica en la reorientacién de la actividad en el area de desarrollo de farmacos.

Dentro de las partidas de [+D caben destacar las siguientes actividades durante el gjercicio:

» Desarrollo de nuevas herramientas de diagnostico, mediante la validacion de genes adicionales dentro
de su tecnologia core, sobre la que se basa su tecnologia de diagnéstico, conocida como Biopsia
Liquida.

e Validaciones de nuevos biomarcadores y anticuerpos y ampliacién significativa del portafolio de lineas
celulares.

6. Adquisiciones de instrumentos de patrimonio propio:
El Grupo no posee participaciones propias en autocartera.
7. Hechos posteriores:

Desde la fecha de las cuentas anuales, esto es, 31 de diciembre de 2018, hasta la fecha de formulacion de las
mismas, no ha ocurrido ningdin hecho significativo que haya supuesto la modificacién de la informacion contenida
en las notas de la memoria, ni que afecte a la evaluacion de la empresa por parte de terceros.

Cabe destacar que el Grupo e IMPULSA CAPITAL S.L. han decidido dar por finalizada la relacién contractual en
virtud de la cual esta Ultima prestaba a la Sociedad servicios de Asesor Registrado. La Sociedad agradece la labor
desempefiada por todo el equipo de IMPULSA CAPITAL S.L. durante sus servicios como Asesor Registrado. La
Sociedad ha decidido nombrar como nuevo Asesor Registrado a DCM ASESORES DIRECCION Y
CONSULTORIA DE MERCADOS, S.L. La extincién de la relacién y la asuncién de responsabilidades por parte
del nuevo Asesor Registrado tendra efectos a partir de las 00:00h del dia 1 de marzo de 2019.
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DILIGENCIA DE FORMULACION

Las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion consolidado que preceden y que comprenden el balance
de situacion consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado, la memoria consolidada y el informe de gestion
consolidado, comrespondiente todo ello al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido
formulados por los Administradores el dia 26 de marzo de 2019 y se han transcrito en 43 hojas de papel numeradas
de la 1 a la 43, habiéndose procedido a suscribir todos los documentos por los sefiores Consejeros mediante la
estampacion de su firma junto a su respectivo nombre y apellidos.

Zaragoza, 26 de marzo de 2019

TOPGENETICS, S.L. BIOLIFEPAT, S.L.

D. Rafael Rosell Costa D.Santiago Ramoén y Cajal Aglieras

GRUPO PIKOLIN, S.L.

D. Luis Barcelona Escartin D. José Maestre Alcacer

D. Jayier Rivela Rodriguez D. Jesus Tejel Giménez
J
A Y
Q - 7

D. Rafael Lépez-Diéguez Gamoneda



Pangaea Oncology, S.A.

Cuentas Anuales del

ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2018 e

Informe de Gestion, junto con el
Informe de Auditoria Independiente



- Deloitte, S.L.
Avda. Diagonal, 654
Y 08034 Barcelona
Espafia

Tel: +34 932 80 40 40
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Pangaea Oncology, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinidén

Hemos auditado las cuentas anuales de Pangaea Oncology, S.A. (la Sociedad), que comprenden
el balance de situacion a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacién (que se identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 8, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962, C.I.F.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

 Capitalizacion y analisis de recuperabilidad de gastos de investigacién y desarrollo

'y propiedad industrial

Descripcion

La Sociedad dedica una parte muy
significativa de sus recursos a ejecutar
proyectos de investigacion y desarrollo,
utilizando tanto recursos internos como
subcontratando a terceros parte de las
actividades. Tal y como se describe en la
Nota 4.1 de la memoria adjunta, la Sociedad
mantiene el criterio de capitalizacion de los
gastos de investigacion y desarrollo que
cumplen con los requisitos establecidos en la
normativa contable en vigor, los cuales
requieren, en algunos casos, de la aplicacion
de juicios y estimaciones significativas,
especialmente en la evaluacion de la
rentabilidad técnica, econdmica y comercial
de los diversos proyectos en curso.

Dada la relevancia de los importes
capitalizados al cierre del ejercicio en
concepto de investigacién y desarrollo y
propiedad industrial, que ascienden a 10,1
millones de euros, v el elevado grado de
juicio requerido en la realizacion de las
estimaciones anteriormente indicadas, hemos
considerado que la situacién descrita
constituye una cuestion clave de nuestra
auditoria.

Procedimientos aplicados en ia auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido la revisién del proceso interno
seguido por la Sociedad para el registro de
estos costes, y procedimientos sustantivos,
tales como la verificacion en base selectiva
de que los importes activados cumplen los
requisitos para que puedan ser capitalizados.

Hemos comprobado que los proyectos
estuvieran especificamente individualizados,
sus costes claramente establecidos y
correctamente calculados.

También hemos obtenido y revisado el
analisis realizado por la Sociedad sobre la
existencia de motivos fundados de éxito
técnico y de rentabilidad econémico-
comercial, asi como de la existencia de
fondos suficientes para poder finalizar los
proyectos.

Por ultimo, hemos evaluado que los
desgloses de informacién incluidos en las
Notas 4.1 y 5 de la memoria adjunta en
relacion con esta cuestion resultan
adecuados a los requeridos por la normativa
aplicable.



Gestion de tesoreria

Descripcion

La Sociedad esta realizando proyectos de
Investigacion y Desarrollo que requieren una
inversion significativa de recursos monetarios
hasta alcanzar el punto en que se puedan
rentabilizar, bien mediante contratos de
licencia a terceros o mediante la
comercializacién directa al mercado.

En estas circunstancias, segln se describe en
la Nota 2.7 de la memoria adjunta, si bien la
situacién descrita es consistente con lo
previsto, la evaluacion del principio de
empresa en funcionamiento por parte de los
administradores de la Sociedad requiere la
realizacion de estimaciones significativas,
teniendo en cuenta las necesidades de
tesoreria y la capacidad de la Sociedad de
generarla, por lo que la situacién descrita ha
sido considerada como una cuestion clave
para nuestra auditoria.

Otra informacion: Informe de gestion

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la obtencion y analisis
del presupuesto de tesoreria a corto y medio
plazo, que incluye la estimacion de gastos a
incurrir y de las fuentes de financiacion
esperadas, realizando una revision aritmética
del mismo y un analisis de la razonabilidad
de las hipotesis utilizadas. Para ello, hemos
analizado la razonabilidad de la estimacién
de los gastos a incurrir en base a las
diferentes tipologias de costes
(aprovisionamientos, personal y gastos
generales, entre otros).

Respecto a las fuentes de financiacion,
hemos revisado tanto el importe y el
calendario de pago de las obligaciones
actuales, como la viabilidad de las nuevas
financiaciones planteadas.

Adicionalmente, hemos obtenido una carta
de apoyo financiero por parte de los
accionistas.

Por ultimo, hemos evaluado que los
desgloses realizados por la Sociedad en
relaciéon con la aplicacion del principio de
empresa en funcionamiento, incluidos en la
Nota 2.7 de la memoria adjunta, resultan
adecuados a los requeridos por la normativa
aplicable.

La otra informacidon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.



Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestiéon son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y
presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
|

anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion, que se
encuentra en las paginas 6 y 7 de este documento, es parte integrante de nuestro informe de
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 5 de abril de 2019.

Periodo de contratacién

La Junta General Ordinaria de Socios celebrada el 28 de junio de 2016 nos nombré como
auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2016.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.0.A.C.

Col-legi

de Censors Jurats
de Comptes

de Catalunya

DELOITTE, S.L.
viet Pont Rey
scrito en el R.O.A.C. n° 20163 2019 Num. 20/19/05184
96,00 EUR
IMPORT COL-LEGIAL:
9 de abril de 2019 Informe drauditoria de comptes subjecte

a la normativa d’auditoria de comptes
espanyola o internacional



Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilide auditor ia

anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusidn del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisiéon de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.



Pangaea Oncology, S.A.

Cuentas anuales
correspondientes al

ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2018 e
Informe de Gestidn
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PANGAEA ONCOLOGY, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Euros)
Notas Ejercicio Ejercicio
de la Memorig 2018 2017
importe neto de la cifra de negocios- Nota 14.1 2.918.533 2494133
Prestaciones de Sewicios 2.918.533 2.494.133
Trabajos realizados por la empresa para su activo- Nota 5 2.622.504 3.680.076
Aprovisionamientos- Nota 14.2 {1.281.548) {2.765.509)
Consumo de materias primas y otras materias (541.936) (935.504)
Trabajos realizados por oiras empresas {738.512) {1.828.918}
Otros ingresos de explotacion- 252.958 {61.285)|
Subvenciones de explotacidn incorporades al resutiads 252958 {61.285)
Gastos de personal- Nota 14.4 §2.734.997} {2.808.355)|
Sueldos, salarios v asimilades {2.181.251) i2.245.8005
Cargas sociales {553.746) {584.755)
Otros gastos de explotacion.- {1.246.799) {1.452.844)|
Sanicias extarisres {1.379.305) (1.61&469)'
Tributos (5.273) 166.625
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 137.77¢9 -
Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 {2.521.525)) {1.949.143)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 469.385 194.516
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado 30.000 {106.931)]
Otros resuitados (983} {622)§
RESULTADO DE EXPLOTACION {1.792.462)) {2.775.964)]
Ingresos financieros 150 5.540
Gastos financieros {346.260) {294.877)
Diferencias de cambic 140 {12.134)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - {137.77
RESULTADO FINANCIERO {345.970)( {438.250)|
RESULTADO ANTES DE iIMPUESTOS {2.138.432) {3.215.214)|
Impuestos sobre beneficios Hota 13.3 882013 4 512849
RESULTADO DEL EJERCICIO - PERDIDA {1.256.419) {1.702.565))

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de ia cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2018.



PANGAEA ONCOLOGY, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
2018 2017

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {I) {1.256.419) {1.702.565)
Ingresos y gasios imputados directamente al patrimonio neto:

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 110.003 1.316.959
Zizcin imposiitg {27.501) (329.215)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (M) 82.502 GR7.544
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:

Subvenciones, donaciones y legados recibidos (162.395) (194.516)
Eiecto imposithe 42349 48.629
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (I} {127.046) {145.887)
Total ingresos y gastos reconocidos {1+l {1.300.963) {860.808)

Las Notas 1 2 18 descritas en la Memoria adjuntaforman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocides

correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018.
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PANGAEA ONCOLOGY, S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Efectivo 0 eguivalentes al final del ejercicio

{Euros)
Notas Ejercicio Ejercicio
Explicativas 2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADE S DE EXPLOTACION f1): (2.032.636)|  (B.708.747T)
Resultzde del ejercicio antes de impuestos (2,138,432} {3.215.214))
Ajustes gl rescltado- {92.183) {1.27%.937))
Amortizacion del inmovilizade Nolas S5y 6 2.524.525 1.949.143
Correcciones valorativas por deterioro (137.779) $8.339
Gaslos financieros 348.250 254877
| nigresos fi B (e {150)) (5.540)
Diferencias de cambio (1£0) 12.134
Impiitacidn de susventionss (985.385)) (184 518)|
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (30.000) 106.931
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros - 1ATTTE
Trabajos realizados por la empresa para su active (2.622 504) (3.680.0786))
Cambios en el capital corriente- 112,533 2,504,455
Exisizncias {105.66%) 147.051
Deaudores y otras cuentas a cobrar 23 {1.122 468)
Acreedores y olras cuentas a pagar 210.767 (1.426.931)
Ctros activos y pasivos no corrientes {15.827) (102.144)|
Otros fiujos de efectivo de las activi de expl ion- 85.44% 290,883
Pagos de intereses (246.260) (101.049)
C e intaraees (] 5.540
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 431.558 326.402
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADE $ DE INVERSION (%} 167.887 {1.042.807)
Pagos por inversiones- 184 450} {1.152.164))
Inmovilizado intangible Mota 5 (2.524) {31.554)
Inmovilizado material Nota & (24.841) (122 514)
Dtros activos financieros (35.116)| (H93.005)
Empresas del grupo y asociadas (22.008) -
Cobros por desinversiones- 52,348 103.357
Otros aclivos financieros 252348 103.357
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (Hiy 2.200.101 4.3668.219
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio- 2.493.258 1.124.237
Emiizion gz insiunientos da paidnonio 2.383.255 -
Subvenciones. denaciones y legados recibidos TAG0G3 1124237
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero- {293,957} 3.242.082
Emisién de deudas con entidades de crédito 131272 1.897.923
Emisidn de ofras deudas 438,785 2INAG1E
Emisidn de deudas con empresas del grupo y asociadas - 286.496
Devolucién y amentizacién de deudas con entidades de crédite (1188 244 (842.410)
Devoluci6n y amortizacién de oras deudas (258 00D) (307 546))
Devolucidn y amorlizacidn de deudas con empresas del grupo y asociadas (275.040) -
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 140 {12.134))
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+H1+1i1) 335492 (3.403.369)
Efectivo o equivalentes al comienze del ejercicio 253.842 3.657.311
589.434 253.342

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos
de efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018.
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Pangaea Oncology, S.A.
Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2018

1. __Informacién general sobre la Sociedad

Pangaea Oncology, S.A., en adelante la Sociedad, se constituyé en 2006 de conformidad con la Ley de
Sociedades de Capital, consistiendo su objeto social, de acuerdo a sus estatutos en el desarrollo de servicios
médicos y actividades de investigacion en relacion con el sector médico, asi como la prestacion de servicios de
diagnosis predictiva y desarrollo de productos farmacéuticos, incluyendo:

- La organizacién y desarrollo de servicios médicos, la seleccion previa y atencién a los pacientes, asi como el
tratamiento clinico y terapéutico. Estas actividades podran ser llevadas a cabo en colaboracion con
establecimientos hospitalarios, tanto privados como publicos.

- El desarrollo y comercializacion de tests predictivos como parte de los tratamientos de medicina predictiva,
asi como el desarrollo de actividades clinicas en colaboracién con compafiias farmacéuticas o unidades de
investigacién universitarias, tales como la monitorizacién de ensayos clinicos, la elaboracién de tests, la
investigacion y desarrollo de farmacos, y el desarrolio clinico y preclinico de moléculas.

- El desarrollo y comercializacion de productos farmacéuticos, incluyendo las actividades de compra y venta de
licencias de productos farmacéuticos de terceros.

- El desarrollo de patentes y marcas relacionadas con farmacos o cualquier otro tipo de producto; la compra y
venta de derechos de propiedad intelectual en relacion con farmacos o cualquier otro tipo de producto.

La Sociedad podra dedicarse sin reserva ni limitacion alguna a todo tipo de negocios licitos que coadyuven directa
o indirectamente a la realizacién de las actividades que constituyen su objeto social conforme se definen en los
mas amplios términos en sus estatutos.

Pangaea Oncology, S.A. desarrolla, basicamente, sus operaciones en el sector médico, asi como en la prestacion
de servicios de diagnosis predictiva y desarrollo de productos farmacéuticos.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Zaragoza, calle Coso n° 55, 3°. La Sociedad deposita sus
cuentas anuales en el Registro Mercantil de Zaragoza.

La Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades y formula separadamente cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicic 2017 fueron formuladas el dia 27 de marzo de 2018 y depositadas
en el Registro Mercantil de Zaragoza.

Con fecha 2 de noviembre de 2016, la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios de la Sociedad, solicité
la incorporacion a cotizacion de las acciones de la Sociedad al Mercado Alternativo Bursatil (MAB), proceso que
culminé con éxito, por lo que los titulos de la Sociedad cotizan en el Mercado Alternativo Bursétil desde el 29 de
diciembre de 2016.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
2.1. Marco Normativo de informacioén financiera aplicable

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.



2.2,

2.3.

24.

2.5.

2.6.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado por
el Real Decreto 602/2018, y sus adaptaciones sectoriales.

) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera que le resulta de aplicacién y en particular, los
principios y criterios contables en €l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la

situacion financiera, de los resultados y de los flujos de efectivo habidos durante e correspondiente ejercicio.

Por su parte, las Cuentas Anuales del ejercicio 2017 fueron aprobadas por la Junta de Accionistas de la
Sociedad en su reunion celebrada el 29 de junio de 2018.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- El principio de empresa en funcionamiento (véase Nota 2.7);

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 4.3);

- La vida dti de los activos intangibles y materiales (véanse Notas 4.1 y 4.2);

- El célculo de provisiones (véase Nota 4.10);

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al 31
de diciembre de 2018, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios. lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

Comparacioén de la informacién

La aplicacion de los criterios contables en los ejercicios 2018 y 2017 ha sido uniforme, no existiendo, por

tanto, operaciones o transacciones que se hayan registrado siguiendo principios contables diferentes que
pudieran originar discrepancias en la interpretacion de las cifras comparativas de ambos periodos.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

- b



2.7. Principio de empresa en funcionamiento

La Sociedad ha elaborado su plan estratégico para los proximos ejercicios, en el que se han considerado,
tanto las variables de tipo econdémico-financieras como aquellas de caracter técnico que permiten que los
Administradores sean optimistas en cuanto a la evolucién de la Sociedad.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, la Sociedad ha llegado a varios acuerdos
relevantes para su linea de negocio de diagnostico molecular.

La Sociedad ha firmado la novacion del acuerdo de licencia y distribuciéon con Labco (ahora SYNLAB) en
Biopsia Liquida, de ambito territorial mundial (con excepcion de Asia y Estados Unidos), hasta el final del afio
2023. El nueve acuerdo incluye, entre otros, los siguientes témminos: i. Se incrementa el periodo de vigencia
del acuerdo a 4 aiios adicionales hasta el 31 de diciembre 2023; ii. Se amplia significativamente la lista de
determinaciones genéticas a comercializar por parte de SYNLAB en Biopsia Liquida, detivado del esfuerzo
de 1+D y validacion realizado por Pangaea desde la firma del anterior acuerdo; iii. Pangaea mantiene la
exclusividad como Unico centro productor de dichas determinaciones genéticas para SYNLAB durante la
vigencia del acuerdo.

La Sociedad ha firnado un Acuerdo Estratégico Marco con la multinacional de diagnéstico alemana QIAGEN
GbmH (NYSE: QGEN), en adelante (“QIAGEN"). El acuerdo tiene como objetivo realizar una serie de tareas
conjuntas en el segmento de diagnostico molecular en oncologia. El acuerdo cuenta con una duracion inicial
de 3 afios, prorrogables anualmente por mutuo acuerdo. Los pilares basicos del acuerdo incluyen, entre otros:
i. Desarrollo conjunto de tecnologia de diagnéstico molecular en Biopsia Liquida Multiplexada (para varios
genes); ii. Validacion por parte de Pangaea de tecnologia de QIAGEN, actualmente en diferentes niveles de
desarrollo, incluyendo GeneReader NGS System; iii. Subcontratacion a Pangaea de partes especificas de
desarrollo de producto, o validacion de tests, de QIAGEN, con el grado de Preferred Development Partner;
iv. Cooperacion en la cartera de clientes farmacéuticos de ambas partes para potenciar la venta cruzada de
capacidades de ambas compafiias. Pangaea podra ofrecer sus servicios de analisis in vitro, servicios de
laboratorio central, y ensayos clinicos a clientes de QIAGEN. Y por su parte QIAGEN, podra ofrecer sus
capacidades de Companion Diagnostics para los farmacos desarrollados por clientes de Pangaea; v.
Generacion conjunta de propiedad industrial en relacion al disefio y seleccion de genes, aplicables a la
tecnologia de diagnéstico de QIAGEN (seleccion de biomarcadores); y vi. Co-promocién conjunta de
tecnologia en eventos globales. Como primer paso, Pangaea, de manera simultédnea a la firma del Acuerdo
Estratégico Marco, anuncia la firma del primer contrato de prestacion de servicios asociado al mismo. Con
¢él, Pangaea realizara tareas de validacion de tecnologia de QIAGEN para el diagnéstico de varios tipos
tumorales. Este contrato es por un importe de €149.000, durante un periodo de seis meses.

La Sociedad ha firmado un contrato con el GECP (Grupo Espafiol de Cancer de Pulmon) para participar en
el estudio RING. El estudio, promovido por el GECP vy financiado por AstraZeneca, ha seleccionado 3
laboratorios de referencia en Espaiia para su participacion: Hospital 12 de Octubre de Madrid, Hospital
General de Valencia, y Pangaea. Este estudio se suma a la extensa lista de proyectos con el GECP desde
la firma del acuerdo marco de colaboracion entre la Sociedad y dicho grupo de referencia internacional en
noviembre del 2010.

La Sociedad ha firmado un Acuerdo Marco de Servicios con Cryzon Genomics, S.A. El acuerdo tiene como
objetivo ia prestacion de servicios por parte de Pangaea en sus diferentes capacidades en el segmento de
oncologia de precisién. A modo enunciativo y no limitativo, incluye servicios de descubrimiento y validacion
de marcadores tumorales, servicios de diagnostico como laboratorio central para ensayos clinicos, y futura
apertura de las mismos en centros de su filial Instituto Oncolégico Dr. Rosell. La Sociedad infoorma que Oryzon
Genomics S.A., ha suscrito un contrato de prestacién de servicios asociado al citado Acuerdo relativo a tareas
de validacion de marcadores en cancer de pulmon asociados al desarrolio de su farmaco ORY-1001.

La Sociedad ha firmado un contrato con AMGEN S.A,, filial espafiola de la muitinacional farmacéutica
americana AMGEN para la realizacién de determinaciones genéticas en los genes Nras y Kras en tejido
tumoral. El contrato tiene una duracién hasta el 31 de diciembre 2018, con prérrogas anuales automaticas, y
su importe variara en funcion del volumen de muestras recibido por la Sociedad.



2.8.

2.9.

La Sociedad ha firmado un contrato con la multinacional farmacéutica alemana Merck KGaA por importe de
267.263 euros. El periodo de vigencia del contrato es de entre 12 y 24 meses. El contrato tiene por objeto la
realizacion de diversos experimentos in vitro, y el andlisis de la prevalencia de diversos genes de interés para
el cliente, asociados a uno de sus farmacos en desarrollo clinico. E objetivo es buscar estrategias de uso del
farmaco en diversos subtipos de cancer de pulmén y cancer de mama, un tipo de trabajo comlnmente
denominado como Biomarker Discovery. Con este contrato, Merck utilizara las distintas capacidades de
Pangaea, desde los servicios in vitro en su laboratorio de Ultima generacion, hasta el analisis de datos de
medicion de prevalencia en pacientes de su filial asistencial, Instituto Oncolégico Dr. Rosell.

Al respecto de la linea de negocio de gestién asistencial, la Sociedad y el Hospital Universitario Quirén
Dexeus (“HUQD"), perteneciente al Grupo Quirénsalud, han suscrito una novacién extintiva de! contrato
formalizado inicialmente por ambas partes el 15 de mayo de 2007, y en virtud del cual Pangaea ha venido
prestando servicios de gestion de la oncologia médica durante los Glimos 10 afios. El periodo de vigencia
del nuevo contrato es hasta el 31 de diciembre del 2022, sin perjuicio de las promogas que puedan pactar las
partes.

Adicionalmente, la Sociedad, en linea con sus objetivos, durante el primer semestre de 2018 llevé a cabo
una operacién de compensacion de créditos por parte del accionista de referencia de la Sociedad (Grupo
Pikolin) por importe de 2.500 miles de euros, ampliacién de capital no dineraria. Asimismo, el pasado 7 de
agosto de 2018, se llevo a cabo una operacién de ampliacion de capital dineraria por importe de 2.500 miles
de euros dando entrada entre otros a Global Portfolio Investments, S.L. con una participacién directa en la
sociedad del 13,6%.

Cabe destacar que durante el ejercicio 2018, la Sociedad en linea con su plan estratégico en 1+D+i, ha
decidido reorientar la actividad en el 4rea de desarrollo de farmacos, cuya inversién principal es el proyecto
junto con Cancer Research Technologies (CRT). El objetivo del nuevo acuerdo es que la Sociedad y CRT
inicien la busqueda de nuevos Partners para la comercializacion y puesta en valor del proyecto. También la
Sociedad anuncia la concesién de 134.590,98 euros de subvencién a fondo perdido para el Proyecto de
Determinacién del GEN ALK en plaquetas (Biopsia Liguida) en cancer de pulmén no microcitico, concedido
por la Agencia de la Competitividad de la Generalitat de Catalunya ACCIO.

Finalmente, la Sociedad cuenta, en caso necesario, con el apoyo financiero de varios de sus accionistas.

Por todo ello, las Administradores han formulado las presentes cuentas anuales de acuerdo con el principio
de empresa en funcionamiento.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2018 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2017.

Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2017.

Aplicacion del resuitado de la Sociedad

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de la Sociedad y que se
someiera a la aprobacién de la Junta de Accionistas es la siguiente (en euros):

Ejercicio
2018
A resultados negativos de ejercicios anteriores (1.256.419)
Total (1.256.419)




4. Normas de registro y valoracién

Conforme a lo indicado en la Nota 2, la Sociedad ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los principios
y normas contables recogidos en el Codigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General de Contabilidad
en vigor, asi como el resto de la legislacion mercantil vigente a la fecha de cierre de las presentes cuentas anuales.
En este sentido, se detallan a continuacién Gnicamente aquellas politicas que son especificas de la actividad de
Sociedad y aquellas consideradas significativas atendiendo a la naturaleza de sus actividades.

4.1. Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste
de produccién. Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado, segun lo detallado en la
Nota 4.3. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida util.

Gastos de Investigacién y Desarrollo

La Sociedad sigue el criterio de activar los gastos de investigacion y desarrollo cuando se cumplen las
siguientes condiciones:

- Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente establecido.

- Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econémico-comercial del
proyecto.

Se consideran como gastos activables de investigacion y desarrollo, valorados a coste de produccién, todos
los costes directamente atribuibles y que sean necesarios para crear, producir y preparar el activo para que
pueda operar de la forma prevista, incluyendo los costes del personal afecto, costes de materiales
consumibles, y servicios utilizados directamente en los proyectos, amortizaciones del inmovilizado afecto y
la parte de los costes indirectos que razonablemente afecten a las actividades del proyecto de investigacion
y desarrollo, siempre que respondan a una imputacién racional de los mismos.

En relacion a los proyectos de desarrollo de nuevos farmacos, el modelo de negocio de la Sociedad tiene por
objeto licenciar las patentes de las moléculas experimentales en estadios clinicos tempranos (final de la Fase
I o ll-a).

Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida Uil (en un periodo maximo de 5
afios).

Si existen dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémica del proyecto, entonces los importes
registrados en el activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

Propiedad Industrial

En esta cuenta se registran los gastos de desarrolio incurridos cuando se obtenga la correspondiente
patente. La amortizacion de la propiedad industrial se realiza aplicando el método lineal durante un periodo
de 10 afios.

Aplicaciones informéticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas de
ordenador. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacién de las aplicaciones informaticas se
realiza aplicando el método lineal durante un periodo de entre 4 y 6 afios.
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4.2, Inmovilizado material

4.3.

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.3.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida dtil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacién del ejercicio en que se
incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida Gtil estimada, que se encuentran entre ocho y veinte afios segtn la naturaleza
del bien.

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio la Sociedad analiza si existen indicios de deterioros de valor de sus activos y, en
caso de que los hubiera, comprueba, mediante el denominado “test de deterioro”, la posible existencia de
pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en
libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso.

El procedimiento implantado por la Direccién de la Sociedad para la realizacién de dicho test es el siguiente:

- La Direccion prepara anualmente su plan de negocio por mercados y actividades, abarcando
generalmente un espacio temporal de cuatro ejercicios. Los principales componentes de dicho plan
son:

- Proyecciones de resultados.
- Proyecciones de inversiones y capital circulante.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las mejores
estimaciones dispanibles, siendo éstas consistentes con la informacion procedente del exterior.

Los planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente aprobados por el Consejo de
Administracion.

Adicionalmente, la Sociedad dispone de valoraciones de terceros expertos independientes para la mayor
parte de sus activos intangibles.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro, se reduce el valor contable de los activos de
la unidad generadora de efectivo, hasta el limite del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable
menos los costes de venta, su valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros de! activo o de la
unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de
tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de
no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversién de una pérdida
por deterioro de valor se reconoce como ingreso.
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4.4. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamiento operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamientc operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se devengan.

Cualquier cobro ¢ pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

4.5. Instrumentos Financieros
4.5.1. Activos Financieros
Clasificacion

Los activos financieros que posee la Sociedad comresponden basicamente a préstamos y partidas a cobrar,
que son activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios por operaciones
de trafico de la empresa, o los que, no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni
derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

Valoracién inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente afribuibles.

Valoraciéon posterior
Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, este deterioro se registra
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las comrespondientes correcciones valorativas,
consiste en realizar un analisis individualizado de las cuentas a cobrar, determinando la solvencia de cada
uno de los deudores comerciales y la recuperabilidad de la deuda.

4.5.2. Pasivos Financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que, sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida,

ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.
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4.6.

4.7.

4.8.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccion o valor neto realizable, el menor.
Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al
nominal de los débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.

El valor neto realizable representa la estimacién del precio de venta menos todos los costes estimados para
terminar su fabricacién y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y
distribucion.

La Sociedad efectua las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisiciéon
(o a su coste de produccién).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segn los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacién. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del Impuesto sobre el Beneficios relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscaimente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
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4.9.

son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

A los efectos de fributacion por el Impuesto de Sociedades, la Sociedad tributa desde el ejercicio 2009 en
régimen de declaracion consolidada dentro del grupo fiscal 272/2008 del que es entidad dominante, por lo
que la cuenta a pagar en concepto de Impuesto de Sociedades la hace efectiva Pangaea Oncology, S.A. En
base a criterios de reparto acordados entre la Sociedad y el grupo fiscal del que forma parte, las diferencias
entre los impuestos que la Sociedad hubiera pagado en el caso de tributacién individual y los importes que
se hacen efectivos a Hacienda por las bases imponibles positivas correspondientes a las mismas a nivel de
declaracién fiscal consolidada, son materializadas a favor de la entidad dominante del grupo fiscal

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por prestacion de servicios se produce considerando el grado de
realizacién de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser
estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.10. Provisiones y contingencias

En la formulacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecio a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas explicativas, en la
medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, Y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vincule legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en
su caso, figurara la correspondiente provision.
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4.11.Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquelios
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el gjercicio
en el que se adopta la decision y se crea una expectativa vélida frente a terceros sobre el despido. A 31 de
diciembre de 2018, la Sociedad no tiene registrada provision alguna por este concepto.

4.12. Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Sociedad sigue los criterios
siguientes:

1. Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se contabilizan como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias como
ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados del gasto
o inversion objeto de la subvencién.

2. Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se
destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacién se realizard a medida que se
devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios no constituyen
ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos propios, independientemente del tipo de
subvencion del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

4.13. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental
Se consideran activos de naturaieza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la
proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacion futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo.

4.14. Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operacicnes con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situaciéon en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2018 y el gjercicio 2017, asi como la informacion mas significativa, han sido los siguientes:

Ejercicio 2018

Euros
Coste 01/01/2018 | Adiciones | 31/12/2018
Investigacién y Desarrollo 10.890.7691 2.622.504 13.513.273
Propiedad Industrial 3.709.630 - 3.709.630
Otro inmovilizado intangible 386.175 2.524 388.699
Total coste 14.986.574 | 2.625.028] 17.611.602
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Euros

Ejercicio 2017

Amortizaciones 01/01/2018 | Dotaciones | 31/12/2018
Investigacion y Desarrollo (3.382.038) | (2.049.869)| (5.431.907)
Propiedad Industrial (1.324.076)| (254.650)] (1.578.726)
Otro inmovilizado intangible (177.719) (59.611) (237.330)

Total amortizacion (4.883.833) | (2.364.130)| (7.247.963)
Euros
Deterioros 01/01/2018 | Reversiones | 31/12/2018
Investigacion y Desarrollo (99.331) 30.000 (69.331)
Total deterioro (99.331) 30.000 (69.331)
Euros
Total Inmovilizado Intangible 01/01/2018 | 31/12/2018
Coste 14.986.574] 17.611.602
Amortizaciones (4.883.833) | (7.247.963)
Deterioros (99.331) (69.331)
Total neto 10.003.410| 10.294.308
Euros
Coste 01/01/2017 | Adiciones | 31/12/2017
Investigacién y Desarrollo 7.210.693| 3.680.076| 10.890.769
Propiedad Industrial 3.709.630 - 3.709.630
Otro inmovilizado intangible 354.621 31.554 386.175
Total coste 11.274.944| 3.711.630| 14.986.574
Euros
Amortizaciones 01/01/2017 | Dotaciones | 31/12/2017
Investigacién y Desarrollo (1.911.170) | (1.470.868)| (3.382.038)
Propiedad Industrial (1.038.398)| (285.678)| (1.324.076)
Otro inmovilizado intangible (120.094) (57.625) (177.719)
Total amortizacion (3.069.662) | (1.814.171)| (4.883.833)
Euros
Deterioros 01/01/2017 | Dotaciones | 31/12/2017
Investigacién y Desarrollo - (99.331) (99.331)
Total deterioro - (99.331) (99.331)
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Furos
Total Inmovilizado Intangible 01/01/2017 ) 31/12/2017
Coste 11.274.944 | 14.986.574
Amortizaciones (3.069.662)| (4.883.833)
Deterioros - (99.331)
Total neto 8.205.282 | 10.003.410

Las adiciones mas significativas del ejercicio 2018 en la cuenta de “Investigacion y Desarrollo” corresponden
principalmente a los gastos incurridos por la Sociedad en el desarrollo de proyectos para los cuales los
Administradores tienen fundamentos de que tendran un éxito técnico y una rentabilidad econémica y comercial.

A 31 de diciembre del 2018 y al cierre del ejercicio 2017, la Sociedad tenia elementos del inmovilizado intangible
totalmente amortizados que seguian en usc, conforme al siguiente detalle:

Euros
Valor Contable (Bruto)
Descripcion 31/12/2018 | 31/12/2017
Investigacion v desarrollo 319.386 319.386
Otro inmovilizado intangible 64.836 64.836
Total 384.222 384.222

En diciembre 2017, la Sociedad fimé una novacién de la licencia en relacién al compromiso de inversién en su
principal programa de licencia de desarrollo de farmacos, con Cancer Research Technology (CRT). Dicha
novacién implicd una reduccion significativa (cercana al 50%) de inversién en quimica médica -servicio principal
prestado a la sociedad bajo el acuerdo por parte de CRT-, cuya estimacién de compromiso de inversién en el 2018
se estimd en 300 miles de libras esterlinas, y un nuevo calendario de pagos en relacién a parte del trabajo
devengado hasta el cierre del ejercicio 2017 por importe de 741 miles de libras esterlinas, cuyos pagos se
estructuraron durante el periodo diciembre 2017 hasta marzo 2019.

Bajo el nuevo acuerdo la Sociedad mantiene la estructura de pagos de éxito, cuyo primer hito supone desembolsar
250 mil euros, como pago por clausula de éxito, una vez se alcance el hito en la entrada en fase clinica. No
obstante, teniendo en cuenta la estrategia de la Sociedad de eventualmente sublicenciar los productos, la
Sociedad estima que todos los pagos por éxito restantes derivados del potencial éxito regulatorio, clinico y
comercial, seran enteramente asumidos por potenciales sublicenciatarios.

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad procedid a deteriorar dos proyectos de investigacién y desarrollo no
estratégicos, cuyo valor neto contable ascendia a 99.331 euros, debido a que estos no son prioritarios. Durante el
ejercicio 2018 la Sociedad ha revertido parte de este deterioro, por importe de 30.000 euros, y no ha registrado
deterioros adicionales.



Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2018 y el ejercicio 2017, asi como la informacion mas significativa, han sido los siguientes:

Ejercicio 2018

Euros
Coste 31/12/2017 | Adiciones | 31/12/2018
Terrenos y construcciones 71.287 - 71.287
Instalaciones Técnicas 586.146 - 586.146
Magquinaria y equipos 1.168.846 21.277 1.190.123
Utillaje y Otras instalaciones 9.059 - 9.059
Mobiliario 234.677 - 234.677
Equipos proceso de Informacion 165.086 1.614 166.700
Otro inmovilizado material 18.533 1.920 20.453
Total coste 2.253.634 24.811 2.278.445
Euros
Amortizaciones 31/12/2017 | Adiciones | 31/12/2018
Terrenos y construcciones (71.287) - (71.287)
Instalaciones Técnicas (447.095) (21.947) (469.042)
Magquinaria y equipos (581.548) (114.094) (695.642)
Utillaje y Otras instalaciones (8.773) (36) (8.809)
Mobiliario (122.080) (7.795) (129.875)
Equipos proceso de Informacién (94.163) (13.523) (107.686
Total amortizacion (1.324.946) (157.395)| (1.482.341)
Euros
Total Inmovilizado Material 31/12/2017 | 31/12/2018
Terrenos y construcciones - -
Instalaciones Técnicas 139.051 117.104
Magquinaria y equipos 587.298 494.481
Utillaje y Otras instalaciones 286 250
Mobiliario 112.597 104.802
Equipos proceso de Informacién 70.923 59.014
Otro inmovilizado material 18.533 20.453
Total neto 928.688 796.104
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Ejercicio 2017

Euros
Coste 31/12/2016 | Adiciones Bajas 31/12/2017
Terrenos y construcciones 71.287 - - 71.287
Instalaciones Técnicas 574.388 28.090 (16.332) 586.146
Maquinaria v equipos 1.115.520 55.658 (2.332) 1.168.846
Utillaje y Otras instalaciones 9.059 - - 9.059
Mobiliario 224.857 9.820 - 234.677
Equipos proceso de Informacién 146.633 18.453 - 165.086
Otro inmovilizado material 8.040 10.493 - 18.533
Total coste 2.149.784 122.514 (18.664) 2.253.634
Euros
Amortizaciones 31/12/2016 | Adiciones Bajas 31/12/2017
Terrenos y construcciones (62.045) (9.242) - (71.287)
Instalaciones Técnicas (438.733) (21.585) 13.223 (447.095)
Maquinaria y equipos (499.496) (82.706) 654 (581.548)
Utillaje y Otras instalaciones (8.737) 36) - (8.773)
Mobiliario (114.456) (7.624) - (122.080)
Equipos proceso de Informacion (80.384) (13.779) - (94.163)
Otro inmovilizado material - - - -
Total amortizacion (1.203.851) (134.972) 13.877| (1.324.946)
Euros
Total Inmovilizado Material 31/12/2016 | 31/12/2017
Terrenos y construcciones 9.242 -
Instalaciones Técnicas 135.655 139.051
Maquinaria y equipos 616.024 587.298
Utillaje y Otras instalaciones 322 286
Mobiliario 110.401 112.597
Equipos proceso de Informacién 66.249 70.923
Otro inmovilizado material 8.040 18.533
Total neto 945.933 928.688

Las altas del ejercicio 2018 en el epigrafe de “Maquinaria y equipos” corresponden a la incorporacion de
madquinaria de laboratorio. Las altas regisiradas en el ejercicio 2017 en el epigrafe de “Maquinaria y equipos”
correspondian a ia incorporacién de un equipo para ia reaiizacion de ensayos ciinicos.

Al cierre del gjercicio 2018, la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente amortizados que
seguian en uso por importe de 361.768 euros (358.855 euros al cierre del ejercicio 2017).

Al cierre del ejercicio la Sociedad no ha asumido ninglin compromiso firme de compra de inmovilizado material.
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A 31 de diciembre de 2018 no existen elementos de inmovilizado material fuera del territorio nacional espafiol, ni
se mantiene compromisos de inversién relevantes.

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre del ejercicio no existia déficit de cobertura alguno
relacionado con dichos riesgos.

. ___Arrendamientos

Arrendamiento operativo

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas
de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de
gastos comunes, incrementos futuros por [PC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Arrendamientos operativos Euros

Cuotas minimas Valor Nominal

31/12/2018 | 31/12/2017

Menos de un afio 41.938 145.819
Entre uno y cinco afios 49.356 65.823
Total 91.294 211.642

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gasto en los ejercicios 2018 y 2017 es
el siguiente:

Euros
2018 2017

Gasto por arrendamientos operativos
reconocidos en el resultado del ejercicio 347.926 334.802

Los contratos de arrendamiento suscritos no incluyen pactos que determinen cuotas de caracter contingente.

En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que mantiene la
Sociedad corresponden a los alquileres de las oficinas administrativas, las consultas y los laboratorios.

La Sociedad no actia como arrendador ni como subarrendador en ningun contrato.
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8. Inversiones financieras a largo y corto plazo

8.1. Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo

El detalle de los saldos que componen este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2018 y

2017 es como sigue:

Euros

31/12/2018|31/12/2017

Instrumentos de patrimonio

3.297

3.297

Total

3.297

3.297

Instrumentos de patrimonio —

La informacion relacionada con las empresas del Grupo al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 es la siguiente:

Euros
31/12/2018 31/12/2017
Nombre Instituto Oncoldgico Instituto Oncoldgico
Doctor Rosell, S.L.. ¢ Doctor Rosell, S.L. ¢
Direccion Calle Sabino Arana.n® | Calle Sabino Arana, n°
5-19, Barcelona 5-19, Barcelona
(Barcelona) (Barcelona)
Actividad Organizacion v Organizacion y
desarrollo de servicios desarrollo de servicios
médicos médicos
Fraccién del capital que se posee:
Directamente 100% 100%
Capital 3.010 3.010
Prima de emisién - -
Reservas 34431 1.424
Resultados negativos de ejercicios anteriores - (1.644)
Resultados netos del ejercicio (13.654) 55.685
Valor de la participacién en libros 3.297 3.297

(*) Sociedad no auditada y que no cotiza en bolsa



8.2. Inversiones financieras a largo plazo

8.3.

8.4.

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” del balance de situacion al cierre

de los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Euros
31/12/2018 | 31/12/2017
Instrumentos de patrimonio 3.346 521
Otros activos financieros a largo plazo 40.019 37.954
Total 43.365 38.475

Dentro de “Otros activos financieros a largo plazo” la Sociedad registra basicamente cuentas a cobrar con
entidades publicas por subvenciones concedidas pendientes de cobro y fianzas.

Inversiones financieras a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” al cierre de los ejercicios 2018 y

2017 es el siguiente:

Euros
31/12/2018 1 31/12/2017
Préstamos y partidas a cobrar 411.845 243.840
Otros activos financieros a corto plazo 751.5621 1.003.908
Total 1.163.407 | 1.247.748

Dentro de “Préstamos y partidas a cobrar’ la Sociedad registra cuentas a cobrar con entidades publicas por

subvenciones concedidas pendientes de cobro.

Dentro de “Otros activos financieros a corto plazo” la Sociedad registra una imposicién con una entidad
bancaria contratada en el ejercicio 2017 por importe de 745 miles de euros al cierre del ejercicio 2018 (998

miles de eurcs al cierre del ejercicio 2017).

Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién Financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los principales

riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

1. Riesgo de crédito

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades

financieras de elevado nivel crediticio.
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No existe una concentracion significativa del riesgo de crédito con terceros.
2. Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de las lineas crediticias
y de financiacion que se detallan en la Nota 12.

3. Riesgo de mercado

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad. estan expuestas al riesgo de tipo de interés,
el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja, si bien se
considera que no seria significativo.

9. Existencias

La composicion de las existencias del balance de situacién al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 es la siguiente:

Euros
Concepto - :
31/12/201831/12/2017
Comerciales 291.112 158.253
Anticipos a proveedores 6.220 33.410
Total 297.332 191.663

10. Patrimonio neto y fondos propios

Capital social

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social de la Sociedad asciende a 262.207 euros (212.207 euros en 2017),
representado por 13.110.357 acciones (10.610.357 acciones en 2017) de 0,02 euros de valor nominal cada una
de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Existe una prima de emisién sobre las acciones por importe de
14.708.831 euros (9.758.831 euros en 2017).

Con fecha 2 de noviembre de 2016, la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios de la Sociedad solicité
la incorporacion a cotizacion de las acciones de la Sociedad al Mercado Alternativo Bursatil (MAB).

Con fecha 29 de diciembre de 2016, el Mercado Alternativo Bursatil admitié a cotizacién un total de 10.610.357
acciones del capital social de la Sociedad.

Se detallan a continuacion los accionistas personas juridicas con un porcentaje de participacion superior al 10%
a 31 de diciembre de 2018:

Porcentaje de

participacién
Grupo Pikolin, S.L. 20,18%
Hersol XXI, S.L. 19,65%
Global Portfolio Investments, S.I. 13.60%
Topgenetics, S.L. 12,77%
Biosense, S.L. 12,06%
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11.

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, la reserva legal no se encuentra constituida.
Distribucion de dividendos

La Sociedad no ha distribuido dividendos en el Ultimo ejercicio.

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

La informacioén sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte del Patrimonio Neto, asi
como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias procedentes de las mismas, es la siguiente:

Ejercicio 2018
Euros
31/12/2017 Aumentos Disminuctones | 31/12/2018
Subvenciones 1.102.790 82.502 (127.046) 1.058.246
Total 1.102.790 82.502 (127.046) 1.058.246
Ejercicio 2017
Euros
31/12/2016 Aumentos Disminuciones | 31/12/2017
Subvenciones 261.033 987.644 (145.887) 1.102.790
Total 261.033 987.644 (145.887) 1.102.790

Provisiones y contingencias

A 31 de diciembre de 2018 la Sociedad no es conocedora de contingencias o litigios que se encuentren en curso
que pudieran tener impacto significativo alguno en las cuentas anuales adjuntas.

Asimismo, a 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad tiene avales bancarios por importe de 1.526 miles de

euros.
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12. Deudas (a corto y largo plazo)

12.1. Pasivos financieros a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo” al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Débit vida Euros
ébitos y partidas a pagar

e S 31/12/2018 131/12/2017
Deudas con entidades de crédito 2.122.009| 2.043.477
Otros pasivos financieros 4.303.171| 6.570.753
Total 6.425.180 | 8.614.230

Dentro del epigrafe “Otros pasivos financieros” la Sociedad mantenia un préstamo concedido por la Sociedad
vinculada Ebrosol Inversiones S.L. con fecha 14 de diciembre de 2016 y modificado con fecha 20 de diciembre de
20186, cuyo importe pendiente de pago a 31 de diciembre de 2018 asciende a 2.583.647 euros y vencimiento el
13 de diciembre de 2021. Los intereses pendientes de pago a 31 de diciembre de 2018 ascienden a 259.033
euros.

Con fecha 24 de mayo de 2018, Ebrosol Inversiones, S.L. ha cedido a Hersol XXI, S.L. derechos de crédito por
importe de 2.500.000 euros, los cuales han sido posteriormente capitalizados (véase Nota 11).

Asimismo, en diciembre de 2017 el Grupo firmé un acuerdo con Cancer Research Technology (CRT, véase Nota
5), seguin el cual parte de los trabajos realizados por CRT hasta el cierre del ejercicio 2017 deberan ser pagados
por el Grupo entre diciembre de 2017 y marzo de 2019. La deuda pendiente de pago por este concepto a 31 de
diciembre de 2018 asciende a 245.545 euros (921.200 euros en 2017) y se encuentra registrada en el epigrafe
“otros pasivos financieros a corto plazo”).

Adicionalmente, la Sociedad mantiene registrados en el epigrafe “Otros pasivos financieros” varios préstamos con
el Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (CDTI) y con el Ministerio de Economia.

Se incluye también en el epigrafe “otros pasivos financieros” la deuda con accionistas y administradores que se
indica en la Nota 17.

El detalle del vencimiento de las deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo se presenta en el siguiente

cuadro:
Ejercicio 2018
Euros
Corto Plazo Largo Plazo

2023 en | Total largo
Deudas con entidades de crédito Limite 2019 2020 2021 2022 adelante plazo
Préstamos - 371.303| 1.927.675 60.771 62.871 70.692| 2.122.009
Lineas de crédito 2.025.000 2.133.911 - - - - -
Total 2.505.214| 1.927.675 60.771 62.871 70.692( 2.122.009

<%
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Ejercicio 2017

Euros
Corto Plazo Largo Plazo
2022 en | Total largo
Deudas con entidades de crédito Limite 2018 2019 2020 2021 adelante plazo
Préstamos - 1.051.681 371.303 1.478.055 60.771 133.348| 2.043.477
Lineas de crédito 2.000.000 1.419.007 - - - - -
Total 2.470.688 371.303| 1.478.055 60.771 133.348| 2.043.477

El tipo de interés medio devengado por la deuda financiera ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del vencimiento de las deudas con el Centro para el Desarrollo Tecnologico Industrial (CDTI) y con el
Ministerio de Economia a largo y corto plazo se presenta en el siguiente cuadro:

Ejercicio 2018
Euros
Corto Plazo Largo Plazo
2023 en | Total largo
Otros pasivos financieros 2019 2020 2021 2022 adelante plazo
Deudas CDTI y Ministerio de Economia 226.747 247.401 35.004 188.509 969.665| 1.440.579
Total 226.747 247.401 35.004 188.509 969.665| 1.440.579
Ejercicio 2017
Euros
Corto Plazo Largo Plazo
2022 en | Total largo
Otros pasivos financieros 2018 2019 2020 2021 adelante plazo
Deudas CDTI y Ministerio de Economia 378.118 226.747 247.401 35.004| 1.158.174| 1.667.326
Total 378.118 226.747 247.401 35.004| 1.158.174| 1.667.326

Parte de la deuda con entidades de créditc se encuentra garantizada por la potencial monetizacién de las
deducciones por actividades de investigacion y desarrollo, y por subvenciones concedidas y pendientes de cobro.
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12.2. Pasivos financieros a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a corto plazo” al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 es el

siguiente:
Débit y Euros
¢bitos y partidas a pagar
P pag 3171220181 31/12/2017
Deudas con entidades de crédito 2.505.214 2.470.688
Otros pasivos financieros 790.5291 1.154.152
Deudas corto plazo 3.295.743 | 3.624.840

El tipo de interés medio devengado por la deuda con entidades de crédito ha sido un tipo de interés de mercado.

La Sociedad mantiene registrados en el epigrafe “Otros pasivos financieros” varios préstamos con el Centro para

¢l Desarrollo Tecnoldgice Industrial (CDTI).

13. Administraciones Pablicas vy situacion fiscal

13.1. Saldos corrientes con las Administraciones Pliblicas

La composicion de los saldos con las Administraciones Publicas al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 es la

siguiente:

Saldos deudores

Euros
31/12/2018 | 31/12/2017
Hacienda Publica deudora por IVA 30.747 220.302
Hacienda Publica deudora por Impuesto de Sociedades 1.101.682 432.500
Organismos de la Seguridad Social Deudores 63.644 57.647
Otros saldos deudores 569.264 539.22
Total corriente 1.765.337| 1.249.678
Saldos acreedores
Euros
31/12/2018131/12/2017
Hacienda Publica acreedora por IVA - 64.456
Hacienda Publica acreedora por IRPF 116.493 133.675
Organismos de la Seguridad Social Acreedores - 22.754
Otros saldos acreedores 2.165 2.347
Total corriente 118.658 223.232




El saldo registrado en el epigrafe de “Hacienda Publica deudora por Impuesto de Sociedades” incluye un
importe de 418.212 euros a 31 de diciembre de 2018 correspondiente a las deducciones por investigacion y
desarrollo del ejercicio 2016 y 734.242 euros correspondientes a las deducciones por investigacion y
desarrollo del ejercicio 2017, que la Sociedad espera cobrar en el corto plazo mediante el procedimiento de
monetizacion.

13.2. Conciliacién entre el resuitado contable y la base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible de impuesto sobre Sociedades del ejercicio
2018 y 2017 es la siguiente:

Ejercicio 2018
Euros
Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos (2.138.432)
Diferencias permanentes 112 (132.122) (132.010)
Diferencias temporales 45.747 (167.779) (122.032)
Base imponible fiscal (2.392.474)
Ejercicio 2017
Euros
Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos (3.215.214)
Diferencias permanentes 300.009 (164.498) 135511
Diferencias temporales 214.554 - 214.554
Base imponible fiscal (2.865.149
Base imponible negativa cedida 45.942
Base imponible no cedida (2.819.207)
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13.3. Conciliacion entre Resultado contable e ingreso por impuesto sobre sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades en los ejercicios 2018

y 2017 es la siguiente:

Euros
2018 2017

Resultado contable antes de impuestos (2.138.432)| (3.215.214)
Diferencias permanentes (132.010) 135.511
Cuota al 25% - -
Activacién de bases imponibles negativas 599.910 704.802
Activacién de deducciones 315.870 734.242
Otros ajustes (33.767) 73.605
Total gasto/(ingreso) por impuesto reconocido en

la cuenta de pérdidas y ganancias 882.013 1.512.649

13.4. Desglose del ingreso por impuesto sobre sociedades

El desglose del ingreso por impuesto sobre sociedades en los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Euros

2018 2017
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas - -
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas 915.780 1.504.168
Otras regularizaciones (33.767) 8.481
Total gasto por impuesto sobre sociedades 882.013 1.512.649

13.5. Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Euros
31/12/2018 [ 31/12/2017
Deducciones 548.152 1.433.215
Bases imponibles negativas 3.063.174 2.472.463
Diferencias temporales 146.126 72.832
Total activos por impuesto diferido 3.757.452 3.978.510

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacion por
considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados
futuros, es probable que dichos activos sean recuperados.
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Bases imponibles negativas

El balance de situacion adjunto recoge el efecto de la activacion de los correspondientes créditos fiscales por
bases imponibles negativas a 31 de diciembre de 2018 por importe de 3.063 miles de euros registrados como
no corrientes. Las bases imponibles negativas pendientes de compensar y su importe son los siguientes (en

euros):
Ejercicio Base Activadas

2007 119.826 29.956
2008 1.502.378 375.595
2009 187.472 46.868
2010 115.997 28.999
2012 554.725 138.681
2014 1.118.367 279.592
2015 1.060.926 265.231
2016 2.410.955 602.739
2017 2.819.207 695.603
2018 2.392.474 599.910
Total 12.282.327 3.063.174

Deducciones

Las deducciones por incentivos fiscales activadas al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 son las siguientes

(en euros):
Ejercicio 2018
Traspasadas Ultimo ejercicio
Ejercicio Descripcion Activadas (Nota 13.1) Pendientes | de compensacién
2013 Investigacién y desarrollo 6.339 - 6.340 2031
2014 Investigacién y desarrollo 32.566 - 32.566 2032
2015 Investigacién y desarrollo 79.089 - 79.089 2033
2016 Investigacion y desarrollo 457.123 (418.212) 38.911 2034
2017 Investigacion y desarrollo 682.526 (682.526) - 2035
2018 Investigacién y desarrollo 315.870 - 315.870 2036
2011 Donativos 70.127 - 70.127 2021
2014 Donativos 5.250 - 5.250 2024
Total 1.648.890 (1.100.738) 548.152

30




Ejercicio 2017

o _ Traspasadas Ultimo ejercicio
Ejercicio Descripeion Activadas (Nota 13.1) Pendientes | de compénsaci()n

2013 Investigacion v desarrollo 6.340 - 6.340 2031

2014 Investigacion v desarrollo 32.566 - 32.366 2032

2015 Investigacién y desarrollo 308.745 (229.656) 79.089 2033

2016 Investigacion y desarrollo 505.602 - 305.602 2034

2017 Investigacion y desarrollo 734.242 - 734.242 2035

2011 Donativos 70.127 - 70.127 2021

2014 Donativos 5.250 - 5.250 2024

Total 1.662.871 (229.656) | 1.433.215

13.6. Pasivos por impuesto diferido

El detalle del saldo de los “Pasivos por impuesto diferido” al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 es el

siguiente:
Furos
31/12/2018 31/12/2017
Efecto Efecto
Base impositivo Base impositivo
Impuestos diferidos subvenciones 1.412.588 353.147 1.471.980 367.995
Total pasivos por impuesto diferido 1.412.588 353.147 1.471.980 367.995

13.7. Ejercicios pendientes de comprobaci6n y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurride el plazo de prescripcion de cuatre afios. A 31 de diciembre de 2018 la Sociedad tiene abiertos a
inspeccién los Ultimos cuatro ejercicios de todos los impuestos que le son de aplicacion. La Sociedad
considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestes, por lo
que, aun en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento
fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian
de manera significativa a las cuentas anuales.
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14. Ingresos y gastos

14.1. Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente los ejercicios 2018 y 2017, distribuida
por actividades y mercados geograficos, es la siguiente:

Actividades

Euros

2018 2017

Servicios médicos
Servicios de diagnostico predictivo

1.677.551 1.288.154
1.240.982 1.205.979

Total

2.918.533 2.494.133

. Euros
Mercados Geograficos 3018 017
Espaiia 2.178.479 1.928.338
Resto de paises de la Unién Europea 735.481 548.195
Resto 4.573 17.600
Total 2.918.533 2.494.133

14.2. Aprovisionamientos

El epigrafe “Aprovisionamientos” durante los ejercicios 2018 y 2017 presenta la siguiente composicion:

Euros

Ejercicio 2018 | Ejercicio 2017

Consumo de mercaderias:

empresas

Compras 674.795 788.543
Variacién de existencias (Nota 9) (132.859) 147.051
Total consumo de mercaderias 541.936 933.594
Trabajos realizados por otras 739.612 1.829.915

Total de aprovisionamientos

1.281.548 2.765.509

14.3. Detalle de compras y trabajos realizados por otras empresas segtin su procedencia

El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad y los trabajos realizados por otras empresas durante
los ejercicios 2018 y 2017, atendiendo a su procedencia, es el siguiente:

Ejercicio 2018
Euros
Nacionales Intracomunitarias | Extracomunitarias Total
Compras 905.864 464.642 43.901 1.414.407
Total 905.864 464.642 43.901 1.414.407
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Ejercicio 2017

Euros
Nacionales Intracomunitarias | Extracomunitarias Total
Compras 1.612.835 975.197 30.426 2.618.458
Total 1.612.835 975.197 30.426 2.618.458

14.4. Gastos de personal

El saldo de ia cuenta “Gastos de personal” de los ejercicios 2018 y 2017 presenta la siguiente composicion:

Euros
Ejercicio 2018 | Ejercicio 2017

Sueldos y salarios 2.102.380 2.231.110
Indemnizaciones 78.871 15.490
Seguridad social a cargo de la empresa 553.746 561.755
Total 2.734.997 2.808.355

14.5. Honorarios de auditoria

Durante los ejercicios 2018 y 2017, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros
servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., respectivamente, o por una empresa
vinculada al auditor por control. propiedad comtn o gestién han sido los siguientes:

Euros
Ejercicio Ejercicio
Descripeion 2018 2017
Servicios de Auditoria 33.000 21.000
Otros servicios de Verificacion 1.500 -
Total servicios de Auditoria y Relacionados 34.500 21.000
Otros Servicios - 29.600
Total Servicios Profesionales 34.500 50.600

15. Informacion sobre medio ambiente

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han realizado provisiones para riesgos o gastos correspondientes a
actuaciones medioambientales ni se han recibido subvenciones de naturaleza ambiental.

Hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se tiene conocimiento de posibles contingencias

relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente ni de responsabilidades de naturaleza
medioambiental.
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16. Otra informacion

16.1. Personal

El nimero medio de personas empleadas por la Sociedad durante los ejercicios 2018 y 2017, detallado por
categorias, es el siguiente:

Categorias 2018 2017
Alta Direccién 1 2
Personal directivo 5 6
Técnicos y profesionales cientificos y de apoyo 37 37
Empleados de tipo administrativo 10 12
Total 53 57

La Scciedad no tiene empleadas personas con una discapacidad igual o superior al 33%.

Asimismo, la distribucion por sexos a 31 de diciembre de 2017, detallado por categorias, es el siguiente:

Gitetoris 31/12/2018 31/12/2017
Hombre Mujer Hombre Mujer

Alta Direccion 1 - 2 -
Personal directivo < 1 3 3
Técnicos y profesionales cientificos y 12 22

14 24
de apoyo
Empleados de tipo administrativo - 12 - 10
Total 17 35 19 37

16.2. Retribuciones a los Administradores y a la Alta Direccién de la Sociedad

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2018 y 2017 por los Administradores de la Sociedad y por
los miembros de la Alta Direccion, que a su vez son Administradores de la Sociedad, en su conjunto, han
sido las siguientes:

Euros
2018 2017
Administradores 276.812 261.429
Alta Direccion 62.946 227962
Total 339.758 489.391

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido remuneracion alguna en
concepto de participacion en beneficios. Tampoco han recibide acciones ni opciones sobre acciones durante
los ejercicios 2018 y 2017 ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no les han sido concedidos anticipos a los miembros del Consejo de
Administracion, ni se ha asumido por cuenta de los mismos obligacion alguna a titulo de garantia.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 se ha satisfecho un importe de 3.000 euros en concepto de la prima de
seguro de responsabilidad civil de los Administradores por dafios ocasionados por actos u omisiones.
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Duran@e el ejercicio 2018 no se ha concluido, modificado o extinguido anticipadamente ningun contrato entre
la Sociedad y sus accionistas o administradores.

16.3. Informacion en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

A 31 de diciembre de 2018 los Administradores de Pangaea Oncology, S.A. no han comunicado situacién
algqna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos, seguin se define en la Ley de
Sociedades de Capital, pudieran tener con el interés de la Sociedad.

16.4. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional
tercera.

A continuacion se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de
5 dejulio (modificada a través de la Disposicion final segunda de Ia Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en la memoria
de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

31.12.2018 31.12.2017
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 51,46 35,25
Ratio de operaciones pagadas 2,65 11,03
Ratio de operaciones pendientes de pago 241,70 190,02
Importe (euros) | Importe (euros)
Total pagos realizados 2.904.627 5.148.756
Total pagos pendientes 745.136 805.620

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” y “proveedores, empresas del grupo y asociadas” del pasivo
corriente del balance de situacion.

Se entiende por “Periode medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
¢ la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2018 segtin la Ley 3/2014, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y
conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de 60 dias hasta la
publicacién de la Ley 11/2013 de 26 de julio y de 30 dias a partir de la publicacién de la mencionada Ley y
hasta la actualidad (a menos que exista un contrato entre las partes que lo eleve a como maximo 60 dias).
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17. Operaciones y saldos con vinculadas

El importe de las transacciones y saldos con vinculadas durante los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Ejercicio 2018
Euros
Saldos Transacciones
Deudor Deudor Acreedor | Acreedor | Prestacidén | Servicios Gastos

Entidad Vinculada comercial | financiero | comercial | financiero | de servicios | recibidos | financieros
Ebrosol Inversiones, S.L. - . - 2.842.680 - . 55.201
Instituto Oncolégico Dr. Rosell, S.L. 667.234 25.956 - - 1.307.863 - -
Maectorax S.L. - - - 27.441 - 57.600 -
Biolifepat S.L. - R 3.978 26.741 R 43.200 2
Accionistas y Administradores - - - 197.115 - 176.012 -
Total 667.234 25.956 3.978| 3.093.977| 1.307.863| 276.812 55.201

Ejercicio 2017

Euros
Saldos Transacciones
Deudor Deudor Acreedor | Acreedor | Prestacion | Servicios Gastos

Entidad Vinculada comercial | financiero | comercial | financiero | de servicios | recibidos | financieros
Ebrosol Inversiones, S.L. - = - 4.671.394 = = 193.828
Instituto Oncolégico Dr. Rosell, S.L. 711.238 s B - 1.056.106 - -
Maectorax S.L. - - 9.286 27.441 - 56.037 -
Biolifepat S.L. - - 3.963 26.741 - 41.446 =
Grupo Espafiol del Cancer de Pulmén 120.000 = 2 - 15.000 - s
Fundacion Molecular Oncology
Research - 17.185 - - - - -
Accionistas y Administradores - - - 33.451 - 391.908 -
Total 831.238 17.185 13.249| 4.759.027| 1.071.106| 489.391 193.828

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad ha deterior6 parte de sus cuentas a cobrar con la Fundacién Molecular
Oncology Research, por importe de 137.779 euros.

18. Hechos posteriores

Desde la fecha de las cuentas anuales, esto es, 31 de diciembre de 2018, hasta la fecha de formulacién de las

mismas, no ha ocurrido ningtin hecho significativo que haya supuesto la madificacién de la informacién contenida

en las notas de la memoria, ni que afecte a la evaluacién de la empresa por parte de terceros.
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Cabe destacar que la Sociedad e IMPULSA CAPITAL S.L. han decidido dar por finalizada la relacion contractual
en virtud de la cual esta Ultima prestaba a la Sociedad servicios de Asesor Registrado. La Sociedad agradece la
labor desempefiada por todo el equipo de IMPULSA CAPITAL S.L. durante sus servicios como Asesor .
Registrado. La Sociedad ha decidido nombrar como nuevo Asesor Registrado a DCM ASESORES DIRECCION
Y CONSULTORIA DE MERCADOS, S.L. La extincién de la relacion y la asuncién de responsabilidades por
parte del nuevo Asesor Registrado tendra efectos a partir de las 00:00h del dia 1 de marzo de 2019.



Pangaea Oncology, S.A.

Informe de gestion correspondiente al
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2018

1. Evolucién de los Negocios y situacion de la Sociedad

La cifra de negocios de la Sociedad se ha incrementado un 17,02% este ejercicio en relacion con el ejercicio
2017 (2.918 vs 2.494 miles de euros). La Sociedad prevé mantener una tendencia de crecimiento significativo
en los gjercicios futuros, debido a la aceleracion de pacientes tratados en relacion a los acuerdos comerciales
en la actividad de la divisidn clinico — asistencial y el incremento significativo en la contratacion de servicios de
laboratorio para compafiias farmacéuticas.

La Sociedad ha disminuido en un 35,43% las pérdidas del resultado de explotacién (1.792 vs 2.776 miles de
euros).

La Sociedad consiguié disminuir de manera relevante las pérdidas de explotaciéon en 984 miles de euros (-
35,43 %) por el incremento de sus ingresos en 424 miles de euros (2.918 vs 2.494 miles de euros), la
disminucién simultanea de los aprovisionamientos en 1.484 miles de euros (-53,66 %) (1.282 vs 2.766 miles
de euros) y unos gastos de personal en ligera disminucion (-2,61 %) (2.735 vs 2.808 miles de euros). Todo
ello, a pesar de la disminucion de su activacion en 1.058 miles de euros (-28,74 %) (2.623 vs 3.680 miles de
euros) y del incremento de las dotaciones por amortizacion del inmovilizado en 572 miles de euros (+29,37 %)
(2.522 vs 1.949 miles de euros).

Lo indicado en los parrafos precedentes, junto con otros indicadores que exponemos a continuacion, explica
la evolucién y situacion de la Sociedad al cierre de este ejercicio 2018.

Con un total activo de 20.135 miles de euros, de los cuales un 73,97 % corresponde a activo no corriente de la
empresa, en su mayor parte referente a inmovilizado intangible, y el resto al activo corriente cuyas dos partidas
mas significativas, son la tesoreria e inversiones a corto plazo, que suponen el 8,71 % del total activo, y el
saldo de deudores que supone el 15,67 % del total activo.

En cuanto al pasivo de la Sociedad, el Patrimonio Neto asciende a 8.575 miles de euros, habiéndose producido
un incremento de un 71,75% respecto al ejercicio anterior, como consecuencia de las ampliaciones de Capital
llevadas a cabo en el ejercicio 2018 y del resultado negativo del ejercicio. El resto del pasivo se reparte entre
la financiacion de entidades financieras y otros créditos a largo plazo, que suponen el 31,91% del total
patrimonio neto y pasivo, y el pasivo corriente un 23,75%, de los cuales aproximadamente el 16,37%
corresponde fundamentalmente a deuda con entidades financieras y otros pasivos financieros y el 7,38% a
deuda con acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.

La politica de inversiones de la Sociedad se ha adaptado a las necesidades reales, realizada
fundamentaimente con financiacion externa. El incremento de los gastos financieros respecto al ejercicio
precedente se ha producido como consecuencia del incremento del endeudamiento de la Sociedad, necesario
para financiar las actividades de I+D desarrolladas y su capacidad productiva para acometer el crecimiento
futuro organico de la compafiia.

La Sociedad ha disminuido en 1.077 miles de euros (-33,49%) el resultado negativo antes de impuestos (2.138
vs 3.215 miles de euros).
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Como se ha indicado anteriormente, segtn el plan de negocio formulado por la Direccion para los ejercicios
2019 y siguientes, en el corto o medio plazo se prevé iniciar la senda de beneficios, y encarar los ejercicios
2019 y siguientes con una mejora positiva gradual.

Los siguientes indicadores permiten apoyar los comentarios que sobre la evolucion y situacién de la Sociedad
hacemos a lo largo de este Informe:

* Solvencia a corto plazo: nos indica la capacidad de la Sociedad para afrontar sus obligaciones a
corto plazo; y se calcula dividiendo el activo corriente por el pasivo corriente. Con un valor de 1,10 al
cierre del ejercicio.

¢ Solvencia Total o Garantia: con un valor de 1,74 obtenido como el cociente entre al Activo Total yel
Exigible Total. nos indica que la Sociedad tiene la capacidad suficiente para responder ante sus
acreedores por todas sus deudas.

e Endeudamiento a largo plazo: indica la proporcidn de las deudas a largo ptazo respecto a los
recursos propios, con un valor de 0,75 al cierre del gjercicio (1,73 en 2017), y dado que cuanto menor
es esta ratio, mayor es la capacidad de endeudamiento a largo, nos indica que hemos incrementado
significativamente nuestra capacidad de endeudamiento con respecto a ejercicios anteriores.

o Equilibrio financierc a largo plazo: obtenido por el cociente entre el Patrimonio Neto y el activo no
corriente, con un valor de 0,58 (0,33 en 2017). El incremento se ha producido fundamentalmente por
las ampliaciones de capital llevadas a cabo en el gjercicio 2018.

¢ Rentabilidad econémica: obtenida como cociente entre el resultado de explotacion y el Total Activo,
nos mide la capacidad efectiva de la Sociedad para remunerar los capitales invertidos, ya que el
resultado considerado lo es antes de intereses e impuestos y por tanto para eliminar la influencia de
las diversas formas de financiacién. Con un valor negativo en este ejercicio de -8,90% (-14,49% en
2017) representa la rentabilidad por cada 100 unidades de inversion en sus activos, que en este
ejercicio es negativa.

e Rentabilidad financiera o rentabilidad del capital: calculada por el cociente entre el resultado final
y el Patrimonio Neto del ejercicio, con un valor negativo de -14,65% (-34,10% en 2017) mide la
rentabilidad del capital o rentabilidad que obtienen los accionistas, medida sobre el valor en libros de
la Sociedad. En este aspecto, debe destacarse que teniendo en consideracion la actividad a la que
se dedica la Sociedad, su valoracién real es significativamente superior a su valor en libros.

En cuanto al plan de negocio que la Sociedad maneja para el proximo ejercicio 2019, supone el desarrolio de
nuevos acuerdos comerciales que generaran ingresos adicionales con un alto indice de recurrencia, algunos
de los cuéles fueron suscritos a lo largo del ejercicio 2018, creemos nos va a permitir alcanzar nuestros
objetivos de desarrollo de actividades incrementando significativamente el importe de la cifra de negocios.

2. Periodo medio de pago:

El periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad asciende a 51 dias comparado con los 35 dias en
2017. La Sociedad estima que el periodo medio de pago mejorara en los préximos meses.
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3. Principales riesgos e incertidumbres:

La Sociedad no tiene riesgos e incertidumbres que puedan poner en cuestiéon su continuidad, que no estén
reflejados en las cuentas anuales, en linea con todo lo comentado en el primer apartado de este informe y de
acuerdo a lo reflejado en el apartado sexto.

Igualmente, no tenemos litigios que pudieran suponer quebrantos a la Sociedad.

No obstante lo anterior, cabe destacar los principales factores de riesgo a los cuales la Sociedad podria tener
que enfrentarse:

1. Riesgos relacionados con el negocio y la estrategia de la Sociedad:

e Potencial pérdida de personal clave;

¢ Competencia en investigacion;

e Concentracion de clientes;

o Limites en la posicion negcciadora con multinacionales;
e Product and Service Liability.

2. Riesgos relacionados con el negocio y la estrategia del Instituto Oncolégico Dr. Rosell, S.L.:

e Cambios estratégicos en Grupo Quirénsalud;
e Presion de precios de mutuas aseguradoras;
e Situacion de la politica sanitaria en Espafia;
¢ Praxis clinica;

¢ Proteccién de datos.

3. Riesgos del negocio y estrategia de analisis molecular:

e Protecciéon de conocimiento;

e Ciclo de desarrollo de [+D+i;

¢ Riesgo de obsolescencia tecnoldgica;
e Riesgo de patentes;

¢ Riesgo medioambiental.

4. Gestion social de la Sociedad:
La plantilla media de la Sociedad se sittia en 53 vs los 57 del ejercicio precedente.

La reduccidn en el gasto de personal ha sido necesaria para dotar a la compafiia de la estructura 6ptima para
el objetivo de cumplir sus planes de rentabilidad organica.

La Sociedad considera ha adaptado su estructura de personal al nivel 6ptimo para mantener la capacidad
productiva adecuada a las expectativas de negocio para los proximos ejercicios.

La Sociedad contintia con la divulgacion de su politica empresarial en materia de prevencion de riesgos
laborales, la cual recoge su estructura organizativa, las responsabilidades, los procedimientos y funciones en
esta materia.
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Los niveles de absentismo laboral, sobre todo debidos a bajas laborales por enfermedad o accidentes, se
mantienen en unos niveles muy bajos, no habiéndose producido hasta la fecha ningtin accidente de caracter
grave o muy grave.

La politica de tipo medioambiental cumple con todos aquellos requisitos que exige la legistacién vigente en
cada momento.

En linea con nuestra politica de mejora y perfeccionamiento de los procesos administrativos y productivos, asi
como del pleno cumplimiento de la legislacién vigente, se vienen realizando, con la periodicidad que en cada
caso requiere, las siguientes actuaciones:

e  Auditoria limitada semestral

e Auditoria anual de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio, que se enmarca en el contexto de
lo establecido en el Texto Refundido de la Ley de Auditoria de cuentas (RDL 1/2011, de 1 de julio).

*  Ellaboratorio de la Sociedad mantiene la acreditacion de la Entidad Nacional de Acreditacion (ENAC),
en Standard ISO 15189:2007 en muestras de tejido y sangre (Biopsia Liquida).

e Cumplimiento de la normativa en materia de proteccién de datos, segtin establece la Ley Organica
19/1999, de 13 de diciembre, de Proteccién de Datos de Caracter Personal (LOPD).

» Igualmente y de acuerdo a lo comentado en un apartado anterior el Grupo aplica lo establecido en la
Ley de prevencidn de riesgos laborales.

Adicionalmente a lo anterior, la Sociedad ha implementado ERP y sistemas de control y trazabilidad de
laboratorio (LIMS), de reconocido prestigio (SAP y Labware) que permitiran mejorar la optimizacion de los
recursos empleados en el desarrollo de sus actividades.

5. Actividades en materia de Investigacion y Desarrollo:
La Sociedad ha realizado durante el ejercicio 2018, inversiones en materia de investigacion y desarrollo por
importe de 2,622 millones de euros, lo cual supone una disminucion del 28,74% respecto al gjercicio 2017. La
disminucién de las inversiones radica en la reorientacién de la actividad en el area de desarrollo de farmacos.

Dentro de las partidas de 1+D caben destacar las siguientes actividades durante el gjercicio:

¢ Desarrollo de nuevas herramientas de diagnéstico, mediante la validacion de genes adicionales dentro
de su tecnologia core, sobre la que se basa su tecnologia de diagnéstico, conocida como Biopsia

Liquida.

+ Validaciones de nuevos biomarcadores y anticuerpos y ampliacion significativa del portafolio de lineas
celulares.

6. Adquisiciones de instrumentos de patrimonio propio:

La Sociedad no posee participaciones propias en autocartera.



7. Hechos posteriores:

Desde la fecha de las cuentas anuales, esto es, 31 de diciembre de 2018, hasta la fecha de formulacion de las
mismas, no ha ocurrido ningn hecho significativo que haya supuesto la medificacién de la informacién contenida
en las notas de la memoria, ni que afecte a la evaluacion de la empresa por parte de terceros.

Cabe destacar que la Sociedad e IMPULSA CAPITAL S.L. han decidido dar por finalizada la relacién contractual
en virtud de la cual esta ultima prestaba a la Sociedad servicios de Asesor Registrado. La Sociedad agradece la
labor desempefiada por todo el equipo de IMPULSA CAPITAL S.L. durante sus servicios como Asesor Registrado.
La Sociedad ha decidido nombrar como nuevo Asesor Registrado a DCM ASESORES DIRECCION Y
CONSULTORIA DE MERCADOS, S.L. La extincién de la relacion y la asuncion de responsabilidades por parte
del nuevo Asesor Registrado tendra efectos a partir de las 00:00h del dia 1 de marzo de 2019.
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DILIGENCIA DE FORMULACION

Las cuentas anuales y el informe de gestion que preceden y que comprenden el balance de situacion, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo, la memoria
y el informe de gestion, correspondiente todo ello al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018, han
sido formulados por los Administradores el dia 26 de marzo de 2019 y se han transcrito en 42 hojas de papel
numeradas de la 1 a la 42, habiéndose procedido a suscribir todos los documentos por los sefiores Consejeros
mediante la estampacion de su firma junto a su respectivo nombre y apellidos.

Barcelona, 26 de marzo de 2019

/ e
TOPGENETICS, S.L. BIOLIFEPAT, S.L.
D. Rafael Rosell Costa D.Santiago Ramén y Cajal Aglieras

GRUPO PIKOLIN, S.L.

D. Luis Barcelona Escartin D. José Maestre Alcacer

A

D. Jaw(/er Rivela Rodriguez D. Jesus Tejel Giménez

D=,y

dpez-Diéguez Gamoneda
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